TRICORONA

PRESSMEDDELANDE 26 oktober 2007

Delarsrapport januari-september 2007

e Portféljen med utslappsritter till och med ar 2012 6kade under kvartalet med
26 procent och uppgick till 61,1 miljoner CERs vid periodens slut.

e Portféljen med utslippsritter bortom ar 2012 uppgick vid periodens slut till
62,7 miljoner CERs varav 41,5 miljoner utgérs av CERs med leverans fram till 2020.

e Tricorona Climate Partner vann en order till Volvo inom frivillig
klimatneutralisering.

e Nettoomsittningen uppgick till 319,5 (160,7) miljoner kronor.
e Rorelseresultatet uppgick till 3,1 (2,8) miljoner kronor.

e Resultatet efter skatt uppgick till 6,2 (2,9) miljoner kronor.

e Resultat per aktie uppgick till 0,04 (0,03) kronor.

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,04 (0,03) kronor.

VERKSAMHETEN

Bolagets huvudsakliga fokus dr att utéka portféljen av projektrelaterade utslippsritter (CER —
Certified Emission Reduction). Under det tredje kvartalet 6kade portféljen med 26 procent och
uppgick vid periodens slut till 61,1 miljoner CERs, for leverans 2007-2012. Fran och med denna
deldrsrapport kommer dven portfdljen f6r perioden efter ar 2012 att redovisas. Denna uppgar vid
periodens slut till 41,5 miljoner CERs f6r perioden efter 2012 till och med 2020. Tricorona har
dven en portfé]j f6r leverans bortom 2020 som vid periodens slut bestod av 21,2 miljoner CERs.

Allokeringarna for perioden 2008-2012 i det europeiska handelssystemet (EU-ETS) dr nu till stor
del klar och ger ett totalt underskott pa cirka 5 procent jamfért med de faktiska utslippen ar 2006.
Marknaden ligger stor vikt vid hur spelreglerna efter 2012 kan f6rvintas bli och under perioden
har ett antal fragetecken ritats ut dirvidlag. Med stor sannolikhet kommer det att bli en
fortsittning pa EU-ETS med en ny trolig period 2013-2020. EU-kommissionen har slagit fast att
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EU ska minska utslippen av CO2 med minst 20 procent fram till ar 2020 jimfort med basaret
1990. Om det blir internationella Gverenskommelser har EU-kommissionen flaggat for en
minskning pa 30 procent.

Tricorona Climate Partner, vars verksamhet ér inriktad pa klimatneutralisering, erh6ll 1 augusti en
betydelsefull order frin Volvo. Vid kép av en ny flexifuelbil berdknas klimatpaverkan fér en
normalbilist som kor pa E85 under en 3-arsperiod. Denna klimatpaverkan neutraliseras sedan av
Tricorona Climate Partner via Gold Standard CERs. Affiren visar att klimatneutralisering har
bérjar bli ett vedertaget sitt att ta ansvar for produkters klimatpaverkan.

UTSLAPPSHANDEL

Tricorona fortsitter att fokusera pa att bygga upp portféljen av CERs. Under tredje kvartalet
adderades netto 12,9 miljoner CERs till portfoljen. Vid periodens utgang uppgick portfoljen till
61,1 miljoner CERs, vilket motsvarar en 6kning med 26 % jimfort med féregaende kvartal.

Under tredje kvartalet levererades 0,53 miljoner CERs till kund. Totalt under perioden januari —
september har totalt 1,04 miljoner CERs levererats. Inleveranser av CERs under tredje kvartalet
uppgick till 0,45 miljoner CERs. Totalt under perioden januari — september skedde inleveranser av
1,19 miljoner CERs.

Efterfrigan pa utslippstitter i marknaden har 6kat under perioden. Industriféretagen som deltar i
det europeiska handelssystemet har borjat bli mer aktiva da tillférlitligheten 1 den kommande
tilldelningen for perioden 2008-2012 har 6kat. Marknaden attraherar dven nya aktorer i form av
internationella banker och hedgefonder.

Bolaget riknar med att cirka 70 procent av projekten 1 den aktuella portféljen kommer att starta
generering av utslippsreduktioner senast under forsta halvaret 2008.  For att dessa
utslappsreduktioner skall bli certifierade, d v s CERs, maste projekten genomgi registrering hos
FN. Ett viktigt steg i registreringsprocesssen ar den si kallade valideringen som utfors av foretag
som dr ackrediterade av FN for att granska projekten innan de limnas for registrering. Dessa
foretag hanterar dven den periodiska verifieringen av faktiska utslippsreduktioner som utgor
underlag f6r FNs certifiering och utfirdande av CERs. Kapaciteten hos dessa ackrediterade féretag
kan komma att bli en trdng sektor framéver. Forlingningar av handldggningstider kan leda till viss
forsening av inleveranser av CERs.

Tricorona tecknar vanligtvis inkopskontrakt med en 16ptid pa 7 eller 10 ar. Dessa I6ptider hinger
thop med FN:s klimatpanels krediteringsperioder om antingen 7 eller 10 ar. I de fall projektet
registreras med en 7-arig krediteringsperiod har projektet ritt att anséka om férnyad registrering
efter 7 ar. Denna omregistrering kan goras tva ganger (total krediteringsperiod maximalt 21 ar, 3x7
ar). En tioarig krediteringsperiod kan inte omregistreras. Tricorona har i flertalet inkopskontrakt
antingen ritten att kopa eller har férbundit sig att kopa utsldppsritter nir projektet registreras for
en andra krediteringsperiod (samt i vissa fall dven en tredje krediteringsperiod).
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Totalt tecknade utslippsritter (for inképskontrakt och kontrakt med ritten att kopa) genererade
efter 2012 med beriknad leverans till och med 2020 uppgick vid periodens slut till 41,5 miljoner
CERs, varav cirka 16 miljoner CERs kriver fornyad registrering.

UTSLAPPSRATTER I Leverans Leverans Total Total Total

TUSENTAL* okt-dec 2008 2007-2012 2013-2020 2021-
2007

Kontrakterad volym /

inleveranser 314 5716 61108 41533 21231

Sald volym 274 774

Nettoposition 40 5716 60 334 41533 21231

*Kontrakterad volym avser tecknade avtal om kop av utsléppsrétter for framtida leverans. Angiven kontrakterad volym &r ej garanterad utan
beraknad med utgdngspunkt fran vad varje enskilt projekt férvantas generera. Faktisk levererad volym fran ett enskilt projekt kan komma att
vasentligen avvika fran kontrakterad volym. Férsald volym avser tecknade avtal om forsaljning av utslappsréatter for garanterad framtida
leverans.

MAKLING

Verksamheten inom mikling av el och elcertifikat i Svensk Kraftmakling (SKM) fortgar enligt plan.
Resultat och marknadsandelar har under det tredje kvartalet utvecklats positivt. SKIMs okade
satsning pa flera tjanster kring grén energi har fallit vl ut. Makling av ursprungsmarkt el sisom
vind- och vattenkraftproducerad el har 6kat under perioden

OVRIG VERKSAMHET

Tricoronas Ovriga verksamhet innefattar moderbolaget samt de bolag som tidigare ingick i
affirsomrddena Metals respektive Minerals. Dessa verksamheter dr av icke-strategisk karaktir for
Tricorona. Under andra kvartalet avyttrades M.V. Metallvirden och Metallvirden i Lesjéfors med
tillhérande dotter- och intressebolag. De avyttrade verksamheterna utgjorde en begrinsad del av
Tricoronas verksamhet. Avyttringen medférde en mindre positiv resultatpaverkan.

FINANSIELL INFORMATION

Perioden juli-september 2007

Nettoomsittningen uppgick till 118,1 (47,1) mkr. Rorelseresultat fér perioden uppgick till
2,5 (4,2) mkr och resultatet efter skatt till 3,6 (4,6) mkr. Resultat per aktie uppgick till
0,02 (0,03) kr per aktie. Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,02 (0,03) kr.

Perioden januari-september 2007

Nettoomsittningen uppgick till 319,5 (160,7) mkr. Roérelseresultat for perioden uppgick till
3,1 (2,8) mkr och resultatet efter skatt till 6,2 (2,9) mkr. Resultat per aktie uppgick till
0,04 (0,03) kr per aktie. Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,04 (0,03) kr.

Finansiell stillning

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 82 (80) %. Likvida medel uppgick till 174,8 (175,9) mkr
varav sparrmedel 64,4 (18,4) mkr. Koncernens egna kapital uppgick till 377,2 (357,6) mkr.
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Periodens kassaflode foére investeringar uppgick till -46,8 (-56,8) mkr. Periodens investeringar i
materiella anldggningstillgangar uppgick till 1,3 (1,3) mkr.

Rintebidrande skulder uppgick till cirka 13,4 (22,1) mkr, vilket utgors av ett konvertibelt férlagslan
med 2 % rinta, konverteringskurs 4,00 kronor och férfalloar 2009.

Aktieinformation

Den 30 juni var sista dagen for konvertering av det konvertibla forlagslanet 2003/2007. Under
andra kvartalet pdkallades konvertering av totalt 2,9 miljoner aktier. Férlagslin om nominellt cirka
0,4 mkr pikallade ¢j ndgon konvertering och fick under det tredje kvartalet linebeloppet
aterbetalat. Totalt utestiende antal aktier vid periodens utgang var 143,4 miljoner. Vid periodens
utgang var aktiens kurs 7,45 kr.

Moderbolaget

Tricorona AB idr moderbolag i Tricorona-koncernen. Nettoomsittningen uppgick for perioden
juli-september 2007 till 64,1 (9,9) mkr och fér perioden januari-september 2007 uppgick
nettoomsittningen till 113,7 (10,3) mkr. Rérelseresultatet f6r perioden juli-september 2007 uppgick
till -5,6 (-2,5) mkr och f6r perioden januari-september 2007 uppgick rérelseresultatet till

-13,7 (-7,2) mkr. Investeringar i anliggningstillgangar uppgick till 0,2 (0,1) mkr. Moderbolagets
likvida medel uppgick till 75,8 (82,2) mkr, varav sparrmedel 19,6 (17,8) mkr.

Risker och osikerheter

Koncernens visentliga risk- och osiakerhetsfaktorer inkluderar risker i form av hég exponering mot
enskilda marknader. Till detta kommer dven finansiella risker som i huvudsak ar volym, pris-,
valuta-, och rinterisker. Utover de risker som beskrivs i Tricoronas arsredovisning pa sidan 23,
bedéms inte ndgra visentliga risker tillkommit.

Utsikter for 2007

Bolaget avstar fran att limna nagon resultatprognos for innevarande ar.

Valberedning

Enligt beslut pa arsstimman 2007 skall en valberedning utses bestiende av en representant for
envar av de fyra storsta aktiedgarna samt styrelsens ordférande. Valberedningen kommer att besta
av foljande personer: Annika Andersson (Fjirde AP-fonden), Karl Perlhagen (Volati), Jan
Lundstrom (BLIWA Livtorsikring), Niels von Zweigbergk samt styrelsens ordférande Pir Ceder.
Karl Perlhagen har utsetts till valberedningens ordférande.

REVISION

Denna rapport har ej varit foremal for sirskild granskning av bolagets revisorer.
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KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Bokslutskommuniké 2007 12 februari 2008
Delarsrapport januari-mars 2008 24 april 2008
Arsstimma 24 april 2008

Stockholm den 26 oktober 2007
Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
VD och koncernchef Niels von Zweigbergk, telefon 08-545 426 30, 0708-593 500

eller
Finansdirektor Lars Alm, telefon 08-545 426 30, 0735-124 016.
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RESULTATRAKNINGEN I Juli- Juli- Januari- Januari- Januari-
SAMMANDRAG (MILJONER september september september september december
KRONOR) 2007 2006 2007 2006 2006
Nettoomsittning 118,1 47,1 319,5 160,7 278,2
Kostnad for silda varor -99,7 -38,9 -270.5 -126,1 -220,3
Ovriga rorelseintakter - 10,8* 1,0 10,9* 10,2*
Ovriga externa kostnader -6,9 -6,3 -20,3 -16,5 293
Personalkostnader -8,6 -7,3 -25,7 -23,7 -37,0
Av- och nedskrivningar av -0,3 -1,3 -0,8 =27 -11,3
anliggningstillgAngar

Rorelsens kostnader -115,5 -43,0 -316,3 -158,1 -287,7
Andel i intresseforetags resultat -0,1 0,1 -0,1 0,2 0,5
Rorelseresultat 2,5 4,2 3,1 2,8 -9,1
Finansnetto 1,1 0,3 3.1 0,1 1,5
Resultat efter finansiella poster 3,6 4,5 6,2 2,9 -7,6
Skatt - 0,1 - - 5,2
Periodens resultat 3,6 4,6 6,2 2,9 -2,4
Resultat per aktie, kr 0,02 0,03 0,04 0,03 -0,02
Resultat per aktie efter 0,02 0,03 0,04 0,03 -0,02
utspidning, kr

* Ovriga rorelseintikter bestir i huvudsak av realisationsvinst som uppkom i samband med avyttringen av rérelsen i Svenska
Metallborsen.

BALANSRAKNINGEN I SAMMANDRAG 30. september 30. september 31. december
(MILJONER KRONOR) 2007 2006 2006
Immateriella anldggningstillgingar 26,9 18,4 16,8
Materiella anliggningstillgangar 58,3 67,0 60,3
Uppskjuten skattefordran 2,8 2,8 2,8
Spirrade bankmedel 64,4 18,4 77,4
Andel i intressefOretag 2,9 2.8 3,8
Upplupna intikter 1,7 7,3 4,0
Summa anliggningstillgangar 157,0 116,7 165,1
Varulager 101,1 79,6 65,4
Kortfristiga fordringar 90,8 92,5 87,6
Likvida medel 110,4 157,5 1406,6
Summa omsattningstillgangar 302,3 329,6 299,6
SUMMA TILLGANGAR 459,3 446,3 464,7
Eget kapital 377,2 357,6 357,7
Rintebirande langfristiga skulder 13,4 221 134
Rintefria langfristiga skulder 4,8 11,4 6,1
Rintebirande kortfristiga skulder - - 8,7
Rintefria kortfristiga skulder 63,9 55,2 78,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 459,3 446,3 464,7
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KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG Januari- Januari- Januari-
(MILJONER KRONOR) september september december
2007 2006 2006
Den 16pande verksamheten fore férindring av 7,0 49 -7,2
rérelsekapital
Férindringar av rorelsekapital -53,8 -61,7 -149
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -46,8 -56,8 -22,1
Investeringsverksamheten -5,7 11,0 20,0
Kassaflode efter investeringar -52,5 -45,8 -2,1
Finansieringsverksamheten 3,3 2147 2191
Periodens kassaflode -49,2 168,9 217,0
Likvida medel vid periodens botjan 2240 7,0 7,0
Likvida medel vid periodens slut 174,8 175,9 224,0
FORANDRING AV EGET KAPITAL Januari- Januari- Januari-
(MILJONER KRONOR) september september december
2007 2006 2006
Vid arets botjan 357,7 114,0 114,0
Nyemission 13,3 240,7 246,1
Periodens resultat 6,2 2,9 2.4
Vid periodens slut 377,2 357,6 357,7
NETTOOMSATTNING PER Januari- Januari- Januari-
VERKSAMHETSOMRADE september september december
(MILJONER KRONOR) 2007 2006 2006
Utslappshandel 1523 15,8 66,1
Mikling 9,9 13,4 16,7
Opvrig verksamhet 157,3 131,5 166,8
Summa 319,5 160,7 249,6
RORELSERESULTAT PER Januari- Januari- Januari-
VERKSAMHETSOMRADE september september december
(MILJONER KRONOR) 2007 2006 2006
Utslappshandel 11,2 -1,2 5,9
Mikling 3,0 13,5 15,2
Ovrig verksamhet -11,0 95 -30,2
Summa 3,1 2,8 -9,1
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PORTFOLJUTVECKLING UTSLAPPSRATTER Juli - Januari - Januari -
(TUSENTALS CERS) september september december
2007 2007 2006
Ingaende portfo]j perioden 48 774 12 615 -
Tecknade kontrakt 12 861 49 538 13115
Utlevererad volym -527 -1045 -500
Utgédende portfolj perioden 61108 61108 12 615
MODERBOLAGET
RESULTATRAKNINGEN I SAMMANDRAG Januari- Januari- Januari-
(MILJONER KRONOR) september september december
2007 2006 2006
Nettoomsittning 113,7 10,3 53,4
Kostnad sald vara -113,7 9,2 -51,9
Ovriga rorelseintakter 0,7 - _
Ovriga externa kostnader 9,8 -3,6 -8,2
Personalkostnader 4.5 4,7 9.6
Av- och nedskrivningar av anldggningstillgingar -0,1 - -0,1
Rorelsens kostnader -127,4 -17,5 -69,8
Rorelseresultat -13,7 -7,2 -16,3
Finansnetto 1,5 1,5 -9,7
Resultat efter finansiella poster - -5,7 -26,1
Skatt - - 7,6
Periodens resultat -12,2 -5,7 -18,5

BALANSRAKNINGEN I SAMMANDRAG

30. september

30. september

31. december

(MILJONER KRONOR) 2007 2006 2006
Materiella anldggningstillgingar 0,3 0,2 0,2
Uppskjuten skattefordran 2,8 2,8 2,8
Spirrade bankmedel 19,6 17,8 332
Andelar i koncernforetag 68,8 70,5 58,5
Fordringar hos koncernforetag 1893 186,6 165,9
Andel i intresseforetag 2,4 2,1 2,4
Summa anlaggningstillgangar 283,2 280,0 263,0
Varulager 33 - 3,7
Kortfristiga fordringar 16,9 2,3 34,4
Likvida medel 75,8 64,4 86,8
Summa omsattningstillgangar 96,0 66,7 124,9
SUMMA TILLGANGAR 379,2 346,7 387,9
Eget kapital 335,9 323,1 334,7
Rintebirande langfristiga skulder 13,4 134 13,4
Rintefria langfristiga skulder - - -
Rintebirande kortfristiga skulder - 8,7 8,7
Rintefria kortfristiga skulder 29,9 1,5 31,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 379,2 346,7 387,9
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NYCKELTAL 0701 0601 0601 0501 0401 0301 0201
-0709 -0609 -0612 -0512 -0412 -0312  -0212
Nettoomsittning, mkr 319,5 160,7 278,2 165,1 39,0 14,9 1,9
Rorelseresultat, mkr 3,1 2,8 9.1 9,0 22 5,1 =256
Resultat efter skatt, mkr 6,2 29 2.4 7.4 1,6 -10,3  -28,3
Vinstmarginal, procent 1,9 1,8 Neg 4,5 4,1 Neg Neg
Balansomslutning, mkr 4593 446,3 464,7 215,3 1124 102,2 75,0
Eget kapital, mkr 377,2 357,6 357,7 114,0 51,3 49,6 48,5
Soliditet, procent 82 80 77 53 46 48 65
Skuldsittningsgrad, procent 29 49 4,7 248 29,2 32,1 235
Resultat per aktie, kr 0,04 0,03 -0,02 0,15 0,06 -0,47 2,03
Resultat per aktie efter utspidning, kr* 0,04 0,03 -0,02 0,14 0,05 -0,34 -
Investeringsverksamheten, mkr -5,7 11,0 20,0 -27,2 0,3 -11,5 -2,1
Antal aktier vid periodens slut, tusen 143403 137287 137877 61830 26700 26600 17324
Genomsnittligt antal aktier under 140 652 97799 107978 49519 26700 21829 13934
petioden, tusen
Borskurs, slutkurs f6r perioden, kr 7,45 3,50 498 3,06 3,22 1,50 1,54
Antal anstillda slutet av perioden, st 66 44 47 32 24 15 5

* Justerat for fullt utnyttjande av utestdende konvertibler motsvarande cirka 3,3 miljoner aktier, vilka vid full teckning 6kar det egna
kapitalet med 13,4 miljoner kronor.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Soliditet Skuldsittningsgrad

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Rintebirande skulder i procent av balansomslutningen.
Vinstmarginal Resultat per aktie

Resultat efter skatt i procent av rorelseintikterna. Arets resultat i forhallande till antalet aktier.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delérsrapport dr upprittad enligt IAS 34 Interim Financial Reporting och RR 31
Delarsrapportering £f6r koncerner. Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder tillimpas
som i den senaste arsredovisningen.

Tricorona AB (publ)
Box 70426
107 25 Stockholm

Org.nr: 556332-0240

Telefon: 08-545 426 30

Fax: 08-30 86 17

Besoksadress: Drottninggatan 92, Stockholm
E-mail: info@tricorona.se

Hemsida: www.tricorona.se
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