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Fredagen den 26 oktober 2001

Rapport for perioden 2001-01-01 till 2001-09-30

Koncernensresultat efter skatt for tredje kvartalet — 4,0 mkr (-7,0 mkr).
Koncernensresultat efter skatt for perioden januari - september —18,1 mkr (-16,6 mKkr).
Koncernens forsaljning 6,9 mkr (10,2 mkr).

Omvand split 10:1 fdljt av ett nyemissionspaket med kombinerad teckningi Tricorona
Mineral AB och Svenska Kaolin AB genomférd. Emissionen tecknadestill drygt 43
procent.

Sarnotering av Svenska K aolin genomford. Noter as nu pa Gotebor gs OT C-lista.

Grafitproduktionen vid Kringelgruvan har stoppatstemporart i avvaktan pa
miljétillstand for framstallning av hogren grafit. Remisstid for ansdkan gar ut i mitten
av november .

" Pre-feasibility” studie for kaolinprojektet har genomforts och visar pa ett majligt
resultat mellan 18 mkr och 36 mkr per ar vid olika produktionsalter nativ.

Ansokan om miljétillstand for kaolinbrytning — Milj66ver domstolen kungjor de arendet
i oktober med remisstid t 0 m november.

Miljdprovning for brytning av tva nya grafitfyndigheter sker i december.

KONCERNRESULTAT

Koncernens omsattning uppgick till 6,9 mkr (10,2 mkr), en minskning med 31 procent vilket
beror pa att grafitproduktionen temporért lagts i malpase. Rorelseresultatet for hela perioden
blev en forlust pa —16,9 mkr (-21,4 mkr). Resultatet efter finansnetto och skatt blev —18,1
mkr (-16,6 mkr).



FINANSIELL STALLNING

Koncernens soliditet uppgick vid periodens dlut till 68 % (72 %). Likvida medel uppgick till
2,0 mkr (22,8 mkr), fére nyemissioner. Koncernens egna kapital uppgick till 63,1 mkr (89,8
mkr) och substansvérdet per aktie var 9,74 kr (13,85 kr). Rantebarande skulder uppgick till
cirka 26,6 mkr (27,5 mkr).

NYEMISSIONER | TRICORONA MINERAL AB OCH SVENSKA KAOLIN AB

Som tidigare meddelats har det bedutats att skilja ut och sirnotera Svenska Kaolin fran
Tricorona Mineral. Det & styrelsens uppfattning att denna atgard kan underl&ta varderingen
av savé grafit- som kaolinprojekten.

Infor emissionerna éndrades Tricoronaaktiens nominella varde fran 1 kr till 0,10 kr fdljt av en
omvand split 10:1 (sammanléaggning). Det nedsatta aktiekapitalet overfordes till bundet
kapital i reservfonden. Antalet aktier blev darefter 6,48 miljoner stycken med ett nominellt
varde pa 1 kr.

| oktober, efter periodens utgang, genomfordes en kombinerad nyemission 1:1 med
foretrédesratt for Tricorona Minerals aktiedgare att teckna en ny aktie i Tricorona Mineral for
1,50 kr och en ny aktie i Svenska Kaolin AB for 1,50 kr.

Utfallet av emissionerna & annu inte helt klart men vid teckningstidens utgang hade drygt 43
procent tecknats, motsvarande sammanlagt drygt 8 mkr. Svenska Kaolin kommer
inledningsvis att noteras pa den s kallade Goteborgslistan med fondkommisionarsfirman
Thenberg & Kinde som "market-maker” (www.thenberg.se). Styrelsen planerar senare att
ansbka om notering av Svenska Kaolin pa nagon storre officiell marknadsplats.

WOXNA GRAPHITE AB

Tillfalligt stopp for grafitproduktionen vid Kringelgruvan

Woxna Graphite:s forsdjning uppgick under perioden till 58 mkr (9,0 mkr). | januari
minskades produktionstiden fran sju till fem dagar per vecka och i slutet pa mars besutade
styrelsen att fran sommaren temporért lagga verksamheten i malpase. Detta innebér att
personalstyrkan har minskats till 2 personer vid Kringelgruvan. Avsikten & att starta
anlaggningen igen da miljétillstand erhdllits och en kemisk reningsanléggning for hogren
grafit fardigstalts. Under innevarande ar sker en del leveranser fran befintligt lager.

Woxna Graphite uppvisar for perioden en forlust efter finansiella poster pa —16,9 mkr (-21,3
mkr). Rorel seresultatet fore avskrivningar och kapitalkostnader blev —8,5 mkr (-13,3 mkr).

Satsning pa kemisk reningsanlaggning for framstallning av hogren gr afit

Under 2000 genomfdrdes en forstudie med syfte att ta fram metod och processchema for
framsté8lining av hogren grafit. Forsok har visat att kemisk rening kan hdja kolhalten i
dutprodukten till dver 99,5 %, jamfort med tidigare hogst 95 %. Boliden Contech och
MINPRO é&r i slutfasen med projektering och berékning av investeringsbehovet for en kemisk
reningsanl&ggning.



En ansdkan om miljétilistand for en kemisk reningsanlaggning med tillhorande
miljokonsekvensbeskrivning har lamnats in till Miljédomstolen i Ostersund. Ansbkan & nu
ute pa remiss och svar skall vara Miljodomstolen tillhanda fore 13 november 2001.

Satsningen pa en kemisk reningsanlaggning innebar en majlighet att i framtiden styra Gver
forsdljningen fran den priskansdiga eldfasta industrin till mera hogteknologiska tillampningar
sasom batterier, branseceller, smorjmedel, flamskyddsmedel, generatorkol, katalysatorer,
bromsbeldgg och pulvermetallurgi. Forsdk hos Battericenter vid Angstromsiaboratoriet,
Uppsala Universitet har visat pa mycket lovande testresultat for Woxnas hogrena grafit i
litiumpolymerbatterier.

Projektetsfortsattning
Styrelsen har fattat beslut om att ga vidare med projektet och darvid i ett forsta steg
siékerstdlla den erforderliga finansieringen. Ett preliminért finansieringsmemorandum for
projektet "Woxna Graphite — Ett hogteknologiskt material for generering och lagring av
energi” har tagits fram.

Under forsta halvaret har marknadsundersokningar for hogren grafit utforts i Japan, USA och
Europa. Dessa kommer under hdsten att fordjupas och utvalda potentiella kunder kommer att
gestillfélle att testa prover.

Samarbetet med Angstrémslaboratoriet inom ramen for MISTRA:s batteriprojekt kommer att
fortsdtta och en andra etapp planeras i samarbete med bland andra Statens Energimyndighet.

SVENSKA KAOLIN AB

Notering pa Goteborgs OTC-lista

Svenska Kaolin & nu ett publikt bolag och sedan onsdag 24 oktober 2001 noterat pa
Goteborgs OTC-lista. Handel med aktier kan ske genom forvaltare, fondkommissionar eller
bank. En borspost utgors av 1 000 aktier. Aktiens kop och sdljkurs kan ses pa
www.thenberg.se under aktielistor eller till exempel i tidningarna Svenska Dagbladet,
Goteborgsposten och Finanstidningen under Goteborgdlistan eller i Dagens Industri under
Inofficiella noteringar.

Styrelse, verkstdllande direktér, ekonomichef samt forsajningschef i Svenska Kaolin utgors
av samma personer som i Tricorona Mineral. Fran och med sista kvartalet 2001 kommer
Svenska Kaolin att |amna kvartal srapporter och arsredovisning. Bokslutskommuniké kommer
i februari 2002.

" Pre-feasibility” studie med |6nsamhetskalkyl

En "prefeasibility” studie for kaolinfyndigheten Billinge i Skane har utforts av
konsultforetaget GeoStart AB. Som underlag for studien har bland annat anvants utredningar
av Namnden for statens gruvegendomar och Prorok AB (mamberékning), MINPRO AB
(processlayout och design), SKANSKA AB (brytningsmetoder) samt Prikon Industrikonsult
AB (processvattenbalans och miljokontroll).



Resultatet av "pre-feasibility” studien redovisades i halvarsrapporten. Resultatkalkyl
indikerar en mgjlig arsvinst pa mellan 18 och 36 mkr vid olika produktionsalternativ. Totalt
beréknas investeringarna for markarbeten, byggnader, maskiner, elinstallationer,
processutveckling, vattenrening, planering, design, uppstartningskostnader, administration,
oforutsett och kapitakostnader under byggnadstiden uppga till cirka 135 mkr.
Kaolinfyndighetens storlek majliggor att produktion kan pagai 80 till 100 &r.

Milj6overdomstolen kungoér éverklagandehandlingar

Miljodomstolen i Vaxjo beslutade i januari att avda Tricoronas anstkan om takttillstand och
miljotillstand for brytning och utvinning av kaolin i Billinge. Tricorona har overklagat
bedutet till Miljodverdomstolen i Stockholm. Kompletterande utredningar om buller,
vattenreningsmdjligheter och naturinventering inldmnades till Miljoéverdomstolen i april.
Utredningarna visar enligt bolagets bedémning att Naturvardsverkets gransvarden for buller i
naturreservat kommer att klaras, att utsdpp av vatten kan halveras, att remissinstansernas
krav pa lagre halter av fosfor och fluor kan klaras samt att verksamheten inte paverkar nagot
Natura 2000-omrade eller EU:s fagel habitat.

Miljoéoverdomstolen kungjorde i oktober de kompletteringar som bolaget 1dmnat in och
remisstiden gér ut den sista november.

Tekniskatester av kaolin

Under & 2000 och 2001 utforda tester av billingekaolinen visar att det gar att producera en
kaolinkvalitet som uppfyller de hoga krav som erfordras for bestrykning av papper och aven
som nischprodukt inom den keramiska industrin. For att ytterligare specificera kaolinens
kemisk-fysikaliska egenskaper framstélldes under borjan pad 2001 nagra stOrre prover i
England. Dessa behandlades pa olika séitt med till exempel starkmagnetisk separation och
blekning. Standardtester pa dessa prover var positiva och verifierade tidigare resultat. Under
aret har ett testprogram genomforts hos Skogsindustrins Tekniska Forskningsingtitut, STFI,
dar olika kaolinprodukter fran billingefyndigheten och tva engelska producenter jamfordes. |
en bestrykningsmaskin applicerades olika tjocka skikt av en kaolinblandning pa ett mycket
tunt s k lattviktspapper. Proverna har darefter genomgétt tryckbarhetstester hos en svensk och
en italiensk pappersproducent. Resultaten bekréftar tidigare resultat att billingekaolinen har
sddana egenskaper att den va lampar sig for framstdlining av  hogkvalitativa
bestrykningspigment for pappersindustrin. Den engelska konsultfirman Kernow Consultancy
skriver i ett utldtande fran augusti 2001: "Billinge kaolin demonstrates an uniquely high
degree of platiness surpassing that of any known commercial kaolin and laboratory coating
trials have confirmed it’s superior printing performance. This same morphological feature is
expected to be of value also in other niche applications, e.g. the improvement of barrier
properties in food packing. Billinge kaolin's superior whiteness to comparable kaolins will be
percieved as an additional bonus”.

Projektetsfortsattning
Sa snart miljotillstand erhallits kommer de ekonomiska och tekniska kalkylerna att preciseras
med mer noggranna marknadsstudier, konstruktionsritning och kostnadsberékning av



byggnader och anrikningsverk. Under tiden kommer kontakter med potentiella
samarbetspartners att fortsétta.

TRICORONA SALESAB

Forutom forsdljning av grafit bedriver Tricorona Sales en kompletterande verksamhet med
handel och distribution av industrimineral produkter, huvudsakligen pa agentbasis och riktat
till kunder pa den nordiska marknaden. Produktsortimenet omfattar bland annat kiselkarbid,
aluminiumoxid och wollastonit. Intékterna (huvudsakligen provisioner) under perioden blev
0,8 mkr (0,7 mkr). Detta motsvarar en omsattning pa cirka 7,5 mkr.

INVESTERINGAR

Tricoronakoncernen investerade under perioden totalt 2,5 mkr (3,6 mkr). Huvuddelen av
investeringarna har rért projektering av kemisk reningsanlaggning for framstéllning av
hogren grafit och forberedelser for en framtida kaolinutvinning.

VERKSAMHET OCH PROGNOS 2001

| och med att grafitproduktionen temporéart lagts i malpase och att nedskarningarna nu slagit
igenom har forlusttakten minskats avsevart. En del intakter fas fortfarande genom forsaljning
av grafit fran lager.

De tva viktigaste uppgifterna for Svenska Kaolin och Tricorona Mineral & nu att fullfélja
overklagandet om miljctillstand foér kaolinbrytning och att sa fort som mgjligt fa
miljotillstand for en foradling av hdgren grafit i dotterbolaget Woxna Graphite.

Med tanke pa osdkerheten om néar tillstand for kemisk rening kan erhdlas och nar
grafitproduktionen darmed skall aterupptas, kan Tricorona Mineral inte ge nagon tillforlitlig
prognos for den narmsta framtiden.

Nésta rapporteringstillfalle:
Februari 2002 Bokslutskommuniké

Goteborg den 26 oktober 2001
Styrelsen i Tricorona Mineral AB

For ytterligare information kontakta verkstéllande direktér Paul Hammergren, telefon 018-15
64 24, styrelsens ordférande Lars Ransgart telefon 08-463 33 61 eller ekonomichef Peter
Akerstrom 018-60 48 09.

Tricorona Minerals verksamhet ar produktion och férsaljning av kvalificerade industrimineral. Forutom
grafit, dar produktionen redan startat, innehar Tricorona stora fyndigheter av wollastonit och kaolin, vilka
dessutom innehaller biprodukterna faltspat och kvarts. De olika fyndigheternas storlek och hoga halter kan
gora brytningen méjlig under mycket 1ang tid.




Koncernen Moderbolaget
RESULTATRAKNINGEN I 0107 0007 0101 0001 0001 0107 0007 0101 0001 0001
SAMMANDRAG (KKR) -0109  -0009 -0109 -0009 -0012  -0109 -0009 -0109 -0009  -0012
Fakturerad forsaljning 1402 2720 6876 10248 14754 314 513 1148 1608 2084
Forandring lagervaror - 474 387 -1902 3336 3403 - - - - -
Rorelsens kostnader -1663 -7149 -11435 -21287 -29245  -679 -374  -2473  -2033 -20949
Personalkostnader -1079 -2490 -5025 -8512 -11367 - 496 - 567 -1820 -2 067 -2853
Avskrivningar av an|é_ggningsti”géngar - 1807 -1763 -5416 -5155 - 6984 - 208 - 202 - 620 - 603 -801
Rorelseresultat -3621 -8295 -16902 -21370 -29439 -1069  -630 -3765 -3095 -4519
Finansnetto -417 1247 -1233 4413 4265 91 2601 2719 8141 9491
Resultat efter finansiella poster -4 038 -7048 -18135 -16957 -25174 - 108 1971 -1 046 5 046 4972
Skatt pé periodens resultat - 308 - -1056 -1730 - 4575 -5090 - 7491
Periodens resultat -4038 -7048 -18135 -16649 -25174 -1164 241 -5621 -44 -2519
Koncernen Moderbolaget
BALANSRAKNINGEN | SAMMANDRAG (KKR) 010930 000930 001231 010930 000930 001231
Immateriella anlaggningstillgangar 20440 18073 19104 9201 9855 9695
Materiella anldggningstillgangar 62230 67524 66533 78 144 129
Finansiella anlaggningstillgangar = - - 71814 72964 74426
Summa anlaggningstillgdngar 82670 85597 85637 81093 82963 84250
Varulager 5353 6728 7114 - - -
Kortfristiga fordringar 2595 9293 5275 1143 5001 554
Likvida medel 2030 22783 17763 1057 21883 16321
Summa omsattningstillgangar 9978 38804 30152 2200 26884 16875
SUMMA TILLGANGAR 92648 124401 115789 83293 109847 101125
Eget kapital 63138 89809 81273 82137 108286 99627
Ovriga avsittningar 600 500 600 - - -
Langfristiga skulder 26616 27499 26706 - - -
Kortfristiga skulder 2294 6593 7210 1156 1561 1498
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92648 124401 115789 83293 109847 101125
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG 0107 0007 0101 0001 0001
KONCERNEN(KKR) -0109 -0009 -0109 -0009 -0012
Den I6pande verksamheten - 2 806 - 8808 - 13194 - 19103 - 21540
Investeringsverksamheten - 422 -1075 -2449 -3608 -5476
Finansieringsverksamheten, nyemission - 30224 - 90 33010 32295
Periodens kassaflode -3228 20 341 -15733 10299 5279
Likvida medel vid periodens borjan 5258 2442 17 763 12 484 12 484
Likvida medel vid periodens slut 2030 22783 2030 22 783 17 763
Likvidamedel = bank + aktier
FORANDRING AV EGET KAPITAL | 0101 0001 0001
KONCERNEN (KKR) 0109 0009 0012
Vid érets borjan 81273 75818 75818
Nyemission - 30 640 30629
Periodens resultat - 18135 - 16 649 -25174
Vid periodens slut 63 138 89 809 81273




NYCKELTAL KONCERNEN 0107 0007 0101 0001 0001 9901 9801
-0109 -0009 -0109 -0009 -0012 -9912 -9812
Nettoomsattning, kkr 1402 2720 6 876 10 248 14 754 14720 10554
Rorelseresultat, kkr -3621 -8295  -16902 -21370 -29 439 -24 003 -24 563
Resultat efter finansiella poster, kkr -4038 -7048 -18 135 - 16 957 -25174 -23 222 -22 636
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Balansomslutning, mkr 92,6 1244 92,6 1244 1158 108,3 120,2
Eget kapital, mkr 63,1 89,8 631 89,8 81,3 75,8 79,1
Réntabilitet, sysselsatt kapital, % -3,6 -6,0 -17,0 -144 -224 -20,0 -211
Réntabilitet pa eget kapital, % -56 -85 -251 -20,1 -321 -30,0 -250
Soliditet, % 68 72 68 72 70 70 66
Skuldsattningsgrad, % 28,8 22,1 28,8 22,1 231 23,2 10,6
Réntetackningsgrad Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Resultat per aktie, kr - 0,62 -1,09 -2,80 -2,62 -3,88 - 3,58 -3,49
Eget kapital per aktie, kr 9,74 13,85 9,74 13,85 12,55 16,70 20,55
Substansvérde per aktie, kr 9,74 13,85 9,74 13,85 12,55 17,40 20,80
Kassaflode per aktie, kr - 0,50 -1,53 -241 -3,50 -417 -4,25 -2,34
Investeringar, kkr 422 1075 2449 3608 7148 9689 22 815
Antal aktier, tusen 6 480 64 800 6 480 64 800 64 800 32400 10 800
(antal aktier efter nyemission 2000 och
sammanldggning 2001) 6480 6480 6480 6480 6480
Borskurs, slutkurs for perioden 2,05 1,33 2,05 1,33 0,62 3,15 7,05
(omréknat efter nyemission och
sammanlaggning), kr 13,3 133 6,20 20,75 20,10
Antal anstéllda 11 30 14 27 27 23 21

Belopp med kursivt ar omraknade med hansyn till gjorda nyemissioner och sammanlaggning, men fére nyemissionen oktober

2001.

Definitioner

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskat med réntefria korta- och

langfristiga skulder samt latent skatteskuld.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av

rorelsensintakter.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Rantabilitet pé eget kapital

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget

kapital.

Eqget kapital per aktie

balansdagen.

Skuldséttningsgrad
Rantebarande skulder i procent av balansomslutningen.

Kassafl8de per aktie

Synligt eget kapital i relation till antal aktier pa

Resultat efter finansnetto plus rénte- och finansiella

kostnader i procent av genomsnittligt syssel satt kapital.

Vinstmarginal
Resultat efter skatt i procent av rorel seintékterna.

Investeringar
Investeringar under perioden.

Kassafl6de efter investeringar dividerat med antal et
aktier.

Rantetackningsgrad
Resultat efter finansnetto fore finansiella kostnader i
procent av finansiella kostnader.

Samma ber&kningsmetoder och redovisningsprinciper har anvants som i senaste rsredovisningen.
Dennadelarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.



