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Fredagen den 27 februari 2004

BOKSLUTSRAPPORT FOR PERIODEN 2003-01-01 till 2003-12-31

Perioden januari — december 2003

¢ Koncernens omséattning uppgick till 14,9 mkr (1,9 mkr).

+ Koncernens resultat fore skatt uppgick till - 9,8 mkr (-28,5 mkr).
¢ Resultatet efter skatt uppgick till — 10,3 mkr (- 28,3 mkr).

¢ Resultat per aktie uppgick till - 0,47 kr (-2,03 kr).

Kvartal 4

¢ Koncernens omséattning uppgick till 3,5 mkr (0,7 mkr).

& Koncernens rorelseresultat uppgick till 0,8 mkr (- 6,6 mkr)
¢ Resultatet fore skatt uppgick till 0,1 mkr (- 8,6 mkr).

Prognos 2004
¢ Positivt resultat for ar 2004 forutspas.

FINANSIELL INFORMATION

Koncernresultat kvartal 1-4

Koncernens omséttning for perioden januari-december uppgick till 14,9 mkr (1,9 mkr). Rorel seresultat for perioden blev en
forlust pa - 5,1 mkr (- 25,6 mkr). Resultatet fore skatt blev - 9,8 mkr (- 28,5 mkr) och efter skatt - 10,3 mkr (- 28,3 mkr).
Resultat per aktie blev - 0,47 kr per aktie.

Koncernresultat kvartal 4
Koncernens omséttning for perioden oktober-december uppgick till 3,5 mkr (0,7 mkr). Rorelseresultat for perioden blev en
vinst p& 0,8 mkr (- 6,6 mkr). Resultat fore skatt blev 0,1 mkr (- 8,6 mkr) och efter skatt - 0,3 mkr (-8,8 mkr).

Finansiell stallning
Koncernens soliditet uppgick vid periodens slut till 48 % (65 %). Likvida medel uppgick till 5,3 mkr (2,0 mkr). Koncernens
egna kapital uppgick till 49,6 mkr (48,5 mkr) och substansvérdet per aktie var 2,29 kr (2,42 kr).

Rantebarande skulder uppgick till cirka 33 mkr (18 mkr), varav 13,4 mkr utgors av ett konvertibelt forlagsidn med 2 % réanta
med forfallodr 2009 samt 15,2 mkr av ett konvertibelt forlagsian med 7 % ranta med forfallodr 2007. Efter full konvertering
kommer det egna kapitalet att uppgatill 78,1 mkr vilket motsvarar 2,60 kr per aktie.

Riktad emission
Under maj manad genomfoérdes med stod av bemyndigande som erhdllits vid extra bolagsstammai september 2002 en riktad
emission till Push Development AB. Emissionen var pa 2,7 miljoner aktier.

Emission av konvertibelt forlagslan

Under augusti genomfordes en emission av ett konvertibelt forlagsian med foretrade for Tricoronas aktiedgare. Totalt
tecknades konvertibler fér 15,2 mkr. Emissiondlikviden anvandes till dvervégande del som betalning for de féretag som
forvarvades under hosten. | samband med dessa forvarv emitterades ocksa 6,6 miljoner nya aktier till siljarnaav de
forvarvade foretagen.



Antal aktier
Antalet aktier i Tricorona uppgdr efter de ovan namnda emissionerna 26,6 miljoner. Vid full konvertering av de bada
konverteringslanen kommer antalet aktier att uppgatill cirka 35 miljoner.

AFFARSOMRADE - METALLVARDEN-GRUPPEN

Den gemensamma affarsidén for de under aret forvarvade Metallvarden AB, Svenska Metall Borsen AB och Svensk
Kraftmakling AB &r att erbjuda metal lurgisk och annan industri i norra Europa servicei form av ett stort urva av révaror,
framst sekundara, samt rdvaruprissakringar och liknande tjanster

M. V. Metallvarden AB

Metallvardens affarsidé &r att erbjuda den metallurgiska industrin i norra Europa service i form av ravaruleveranser, framst
&ervunna metaller samt dartill hoérande transporter och tjanster. Marknaden har varit éverhettad under det gangna ret och
affarsmajligheternai norra Europa har varit begransade, framst beroende p& en mycket kraftig efterfrégan fran Fjarran stern,
i huvudsak frén Kina. Prisnivéerna har stigit till rekordhdga nivaer men handelsmarginalerna har varit 1&ga och volymerna
sma

Svenska Metall Borsen AB (SMB)

SMB:s affarsidé &r att erbjudaindustrin i norra Europa service genom riskhanterings,- analys- och informationstjénster inom
révaruomrédet. SMB arbetar som maklare av termins- och optionskontrakt pd de internationella révarubtrserna samt som
r&dgivare & industriella kunder i frégor som ror prissakring. Bolaget stér under Finansinspektionens tillsyn.

Ravarumarknaden har under 2003 varit i stort fokus pga. en allmant stigande pristrend. Den kraftiga efterfragan fran Kinai
kombination med positiva konjunktursignaler framfor allt frén USA har féit priserna pd bl.ametaller att stigatill i manga fall
rekordnivaer. Aven energiprodukter och andra ravaror visat stigande priser.

Svensk Kraftmakling AB
Svensk Kraftmakling AB &r en av nordens ledande méklare inom den nordiska el-handeln.

Den finansiella elmarknaden uppvisade en mycket kraftig minskning jamfért med foregéende &r. Trenden att fler icke-
nordiska aktérer minskar sitt engagemang i den nordiska elmarknaden fortsétter.

Genom satsning pa nya produkter sdsom el certifikat, vaderderivat och direkta konsulttjanster har Svensk Kraftmakling
lyckats uppvisa ett braresultat for ar 2003.

AFFARSOMRADE MINERAL

Woxna Graphite AB

Under 2003 brots ingen grafitmalm men viss forséljning skedde fran lager. Tricorona Mineral har tecknat avtal med ett
vérldsledande foretag inom grafitomradet, Timcal Graphite & Carbon Ltd, om ett |angtgaende samarbete med mal sittningen
att utveckla hdgren grafit som kan anvandas vid tillverkning av hogeffektshatterier och brénseceller.

Avtalet stracker sig dver tio & och innebér att Timcal svarar for de gemensamma utvecklingskostnaderna som maximerats till
2 miljoner US$, medan Tricorona svarar for kostnaderna att bibehalla anldggningen vid Kringelgruvan i gott skick. Om
Timcal fullféljer samarbetsavtalet och investerar 20 mkr i en &eruppstart, erhller Timcal en 50-procentig dgareande i
Woxna. Samarbetet resulterar férhoppningsvisi att de investeringar som gjortsi Woxna Graphites anlaggning vid
Kringelgruvan tillvaratas och att produktionen pa sikt kan dterupptas.

Tankstéallet AB

Tricoronaforvarvadei slutet av & 2002 réttigheternatill ett koncept for modulbyggda ovanjordsstationer for
bensinforsaljning. Konceptet har fatt arbetsnamnet Tankstéllet och avsikten &r att etablera en distributionskedja for
I&gprisbensin. Med syfte att genomfora dessa planer har Tricorona tecknat ett samarbetsavtal med Greeni Oy, Finland.
Avtalet innebér att Greeni i ett forsta steg forvarvat 25 % av aktiernai Tankstallet Sweden AB for 2 mkr. | nésta steg tecknar
Greeni en nyemission av aktier i Tankstallet och blir ddrmed 70 %-ig égare till Tankstéllet Sweden AB. Tricorona kommer
att bibehalla resterande 30 %. Greeni har &ven erhdllit en option att om tidigast tv& &r forvarva Tricoronas resterande andel till
ett marknadsmassigt pris.

Samarbetet innebar att Tricoronas planer pa att etablera en distributionskedja for |agprisbensin pa den svenska marknaden nu
kommer att forverkligas. Uppbyggnaden kommer att finansieras av Greeni. Greeni Oy startade sin verksamhet 1996 och har
pakort tid byggt upp en distributionskedja for |agprisbensin omfattande Gver 240 stationer dver hela Finland.



Svenska Kaolin AB (publ)

Tricorona Mineral ager 46,7 % av Svenska Kaolin AB. Som intressebolag har Svenska K aolins resultat péverkat Tricorona
Minerals resultat med - 0,3 mkr for & 2003. Bolaget ger bearbetningskoncession for en betydande kaolinfyndighet i
mellersta Skane.

LIKVIDITETSGARANTI

Tricorona AB har utsett Remium Securities till likviditetsgarant for sin aktie som &r noterad pa Stockholmsbérsen O-lista.
Syftet &r att minska prisskillnaden mellan kop- och sdljkurs och att dka aktiens likviditet. Malsattningen &r att uppna en lagre
kostnad och minskad risk for investerare i handel med aktien. Atagandet ligger inom ramen fér Stockholmsbérsens system
med likviditetsgaranter.

PROGNOS OM FORTSATT RESULTATFORBATTRING OCH POSITIVT RESULTAT 2004
Omstruktureringen av Tricorona Mineral fortsétter i enlighet med den plan som tidigare redovisats. Ytterligare forvarv
studeras for nérvarande.

For saval forstakvartalet innevarande &r liksom for hela verksamhetsaret forutspas ett positivt resultat.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20. De rekommendationer som trétt i
kraft under 2003 har inte paverkat koncernens resultatrakning och balansrakning.

Fran och med rakenskapsaret 2003 tillampas produktionsberoende avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar i
dotterbolaget Woxna Graphite. Med hansyn till att verksamheten ligger i malpése gors ingen avskrivning under avbrottstiden.
| Gvrigt & redovisningsprinciperna of orandrade jamfort med foregaende ar.

UTDELNING
Styrelsen kommer att foresla bolagsstdmman att ingen utdelning |amnas for verksamheten 2003.

Revision
Dennarapport & 6versiktligt granskad av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTERING
Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas tisdagen den 4 maj.
Kvartalsrapport 1: Tisdagen 4 maj.

Kvartalsrapport 2: Fredagen 27 augusti.
Kvartalsrapport 3: Torsdagen 28 oktober.

Stockholm den 27 februari 2004.
Styrelsen i Tricorona Mineral AB

For ytterligare information kontakta verkstallande direktor Bjérn Grufman, telefon 08-545 426 30 eller styrelsens ordférande
Lars Ransgart, telefon 08-463 33 61. Bolagets hemsida www.tricorona.se. Organisationsnummer 556332-0240


http://www.tricorona.se/

KONCERNEN MODERBOLAGET
RESULTATRAKNINGEN I 0310 0210 0301 0201 0310 0210 0301 0201
SAMMANDRAG (KKR) -0312 -0212 -0312 -0212 -0312 -0212 -0312 -0212
Fakturerad forsiljning 3529 697 14 942 1871 2011 402 3234 1412
Forandring lagervaror -180 -3583 -180  -3989 - - - -
()Vtiga rorelseintakter 1974 378 1974 4104 - 154 - 3402
Rorelsens kostnader -1321 -1620 -14107 -5429 - 608 -730  -3893 -2368
Personalkostnader -2764 -944  -6906 -3843 -693 -717  -2410 -2590
Avskrivningar av anl. tillgangar -192 -1541 -526  -60685 - 61 -14 -97 - 369
Andel i intressebolags tesultat fore skatt -274 - - 274 - - - - -
Nedskr. av mineralrittigheter mm. - -5 - -11636 - - - -8712
Rorelseresultat 772 -6618 -5077 -25607 649 -905 -3166 -9225
Finansnetto -658 -1980 -4767 -2906 1863 -1208 -1205 - 695
Resultat efter finansiella poster 114 -8598 -9844 -28513 2512 -2113 -4371  -9920
Skatt -401 - - 401 - -287 -5238 -287 -5238
Minoritets andel i resultat 17 - 169 -15 227 - - - -
Periodens resultat -270 -8767 -10260 - 28286 2225 -7351 -4658 -15158
Resultat per aktie, kr -0,01 -0,43 - 0,47 -2,03 - - - -
BALANSRAKNINGEN I SAMMANDRAG 031231 021231 031231 021231
(KKR)
Immateriella anliggningstillgangar 19 985 9 584 - 64
Materiella anldggningstillgangar 55 621 54 575 53 109
Finansiella anldggningstillgAngar - - 58 461 33 906
Andel i intresseforetag 1821 - 559 -
Summa anléggningstillgingar 77 427 64 159 59073 34079
Varulager 1322 1183 - -
Kortfristiga fordringar 18 159 7 608 355 6818
Likvida medel 5315 2017 1033 949
Summa omsdttningstillgingar 24 796 10 808 1388 7767
SUMMA TILLGANGAR 102 223 74 967 60 461 41 846
Eget kapital 49 578 48 467 29 033 23058
Minoritetsintresse 111 1692 - -
()Vtiga avsittningar 700 700 - -
Konvertibla skuldebrev 28 555 13 357 28 555 13 357
Langfristiga skulder 4264 42061 - -
Kortfristiga skulder 19 015 6 490 2873 5431
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 102 223 74 967 60 461 41 846
KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG 0310 0210 0301 0201
KONCERNEN (KKR) -0312 -0212 -0312 -0212
Den 16pande verksamheten -1625 - 401 - 7607 -8378
Investeringsverksamheten -273 - 282 - 15668 - 848
Finansieringsverksamheten, nyemission 4 905 26 573 6 827
Periodens kassaflode -1894 222 3298 -2399
Likvida medel vid periodens bérjan 7209 1795 2017 4416
Likvida medel vid periodens slut 5315 2017 5315 2017
FORANDRING AV EGET KAPITAL I 0301 0201
KONCERNEN (KKR) 0312 0212
Vid arets botjan 48 467 63 253
Nyemission 11 371 13 500
Periodens resultat - 10 260 - 28 286
Vid periodens slut 49 578 48 467




NYCKELTAL 0310 0210 0301 0201 0101 0001 9901

-0312 -0212 -0312 -0212 -0112 -0012 -9912
Nettoomsittning, kkr 3529 697 14 942 1871 7 570 14 754 14 720
Rorelseresultat, kkr 772 -6618 -5077 -25607 -19748 -29439 -24003
Resultat efter skatt, kkr - 270 -8767  -10260 28286  -21125 -25174  -23222
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Balansomslutning, mkr 102,2 75,0 102,2 75,0 93,3 115,8 108,3
Eget kapital, mkr 49,6 48,5 49,6 48,5 63,3 81,3 75,8
Rintabilitet, sysselsatt kapital, % 3,2 Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Rintabilitet pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 48 65 48 65 68 70 70
Skuldsittningsgrad, % 32,1 235 32,1 235 27,5 23,1 232
Rintetickningsgrad, ger 1,0 Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Resultat per aktie, kr - 0,01 -043 - 0,47 -2,03 -1,96 -297 -4,90
Resultat per aktie efter konvertering, kr* - 0,01 - -0,34 - - - -
Eget kapital per aktie, kr 2,29 242 2,29 2,42 5,88 9,52 15,94
Eget kapital per aktie efter konvertering, kr* 2,60 - 2,60 - - - -
Substansvirde per aktie, kr 2,29 242 2,29 242 5,88 9,52 16,89
Substansvirde per aktie efter konvertering, kr* 2,60 - 2,60 - - - -
Kassafléde per aktie, kr - 0,09 -0,22 -1,08 -0,66 -1,75 - 3,20 -579
Kassafléde per aktie efter konvertering, kr* - 0,06 - -0,78 - - - -
Investeringar 474 351 15 858 875 3169 7148 9 689
Antal aktier, tusen 26 600 17 324 26 600 17 324 9324 64 800 32 400
(antal aktier efter nyemissioner) 26 600 26 600 26 600 26 600 26 600
Bérskurs, slutkurs f6r perioden 1,50 1,54 1,50 1,54 1,40 0,62 3,15
(omrikenat efter nyemissioner) 1,33 1,33 1,21 4,72 21,46
Antal anstillda, st 15 5 15 5 16 27 23

Belopp med kursiv stil &r omréknade med hansyn till gjorda nyemissioner och sammanlaggning.

* Justerat for fullt utnyttjande av utestéende konvertibler motsvarande 8 405 357 B-aktier, vilkavid full teckning okar det

egna kapitalet med 28,6 mkr.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Syssel satt kapital

Balansomslutningen minskat med réntefria korta- och
I8ngfristiga skulder samt uppskjuten skatteskuld.

Rorelsemarginal
Rorel seresultat efter avskrivningar i procent av rorelsens

intakter.

Réntabilitet p8 sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto plus rénte- och finansiella kostnader
i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Vinstmargina
Resultat efter skatt i procent av rorel seintékterna.

I nvesteringar
Investeringar under perioden.

Rantabilitet pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Eqget kapital per aktie
Synligt eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Skuldséttningsgrad
Réntebadrande skulder i procent av balansomslutningen.

Kassafl6de per aktie
Kassafl6de efter investeringar dividerat med antalet aktier.

Réntetckningsgrad
Resultat efter finansnetto fore finansiella kostnader dividerat

med finansiella kostnader.

Resultat per aktie
Aretsresultat i forh8llandetill antalet aktier.
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