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Delarsrapport januari-juni 2005

Nettoomsiattningen uppgick till 48,3 mkr (22,1).

Rorelseresultatet uppgick till 8,6 mkr (-1,3).

Resultatet efter skatt uppgick till 7,4 mkr (0,5).

Resultat per aktie uppgick till 0,20 kr (0,02).

Forvirv av ANA Adelmetall genomfort.

Foretridesemission dvertecknad och inbringade 42,7 mkr fore avdrag for
emissionskostnader.
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FINANSIELL INFORMATION

Perioden april-juni 2005
Nettoomséttningen uppgick till 29,7 mkr (8,6). Rorelseresultat for perioden uppgick till 4,1 mkr
(-1,2) och resultatet efter skatt till 3,4 mkr (-0,1). Resultat per aktie uppgick till 0,08 kr (-0,01) per aktie.

Perioden januari-juni 2005
Nettoomséttningen uppgick till 48,3 mkr (22,1). Rorelseresultat for perioden uppgick till 8,6 mkr
(-1,3) och resultatet efter skatt till 7,4 mkr (0,5). Resultat per aktie uppgick till 0,20 kr (0,02) per aktie.

Finansiell stillning

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 55 % (48). Koncernens egna kapital uppgick till 113,2 mkr (50,2).
Likvida medel uppgick till 12,7 mkr (1,9). Rantebdrande skulder uppgick till 39,8 mkr (32,8), varav 13,4 mkr
utgodrs av ett konvertibelt forlagslan med 2 % rdnta med forfalloar 2009 och en konverteringskurs om 4,00 kr
samt 15,1 mkr av ett konvertibelt férlagslan med 7 % rianta med forfalloar 2007 och en konverteringskurs om
2,50 kr.

Periodens kassaflode fore investeringar uppgick till —36,0 mkr (-4,2). Huvuddelen av periodens negativa
kassaflode hanfor sig till forvirv av omsittningstillgingar i samband med forvirvet av ANA Adelmetall.
Periodens investeringar i anldggningstillgangar uppgick till 15,9 mkr (0,8), varav immateriella 0 mkr (0,8) och
materiella 15,9 mkr (0).

Aktieinformation
Under perioden har tre riktade emissioner samt en foretridesemission genomforts, om totalt 34,8 miljoner aktier.
Vid periodens slut fanns det totalt 61,5 miljoner aktier i bolaget. Vid periodens slut var aktiens kurs 2,89 kr.



AFFARSOMRADE METALLVARDEN
Den samlade affarsidén for verksamheterna inom AO Metallvdrden &r att erbjuda metallurgisk och annan
industri i norra Europa service i form av ravaror och tjénster.

Svensk Kraftmékling

Svensk Kraftméikling (SKM) ér en av Nordens ledande méklare av el i den avreglerade nordiska kraftmarknaden.
Den handlade volymen ér starkt korrelerad med prisnivén pé elkraft. Under forsta halvéret har en 6kning av
intdkterna skett. I handeln med elcertifikat &r SKM den storsta miklaren i marknaden.

Den relativt nya marknaden avseende mikling av utsléppsritter har utvecklats positivt och representerar en stor
andel av den betydande dkningen av nettoomsittningen i AO Metallviarden under det forsta halvéret. Dessa
intékter avser méklarprovisioner med betalning dver ett antal &r som har nuvardesberiknats.

Svenska Metall Borsen

Svenska Metall Borsens (SMB) afférsidé ar att erbjuda svensk industri service genom riskhanterings-, analys-
och informationstjanster inom ravaruomradet. SMB arbetar som méklare av termins- och optionskontrakt pa de
internationella rdvarubdrserna samt radgivare at industriella kunder i fragor som ror prissékring. Verksamheten
uppvisar en dkning av intdkterna jimfort med motsvarande period ifjol.

M. V. Metallvirden

Metallvirdens ar ett handelshus som har som affirsidé att ge service till den metallurgiska industrin i form av
ravaror, frimst sekundéra, dvs. tervunnet jarn, stal och andra metaller av vildefinierad kvalité. Verksamheten
har ej uppnétt 6nskad 16nsamhet, men forvirvet tidigare i r av en egen anldggning i Lesjofors kommer att
forbattra mojligheterna for resten av aret.

ANA Adelmetall

Som ett led i Tricoronas tillvaxt- och forvarvsstrategi forvarvades av Bergman & Beving den 31 maj
verksamheten i ANA Adelmetall AB. ANA Adelmetall atervinner fin- och ddelmetaller ur hogvirdigt
metallskrot. De dtervunna metallerna foradlas till olika typer av halvfabrikat for bland annat juvelerare,
tandtekniker och annan tillverkningsindustri.

Vidare forvéirvades samtidigt av Bergman & Beving samtliga aktier i fastighetsbolaget ANA Kalto AB som dger
den fastighet i Helsingborg diir ANA Adelmetall bedriver sin verksamhet.

AFFARSOMRADE MINERAL

Woxna Graphite

Anldggningen och verksamheten vid Kringelgruvan &r sedan ett par ar forsatt i vinteldge. En viss forséljning av
befintligt lager forekommer dock. De olika forskningsprojekten fortskrider som planerat bl.a. inom ramen for ett
MISTRA-projekt i vilket Woxnas samarbete med Timcal Graphite & Carbon Ltd syftar till framstéllning av
hogren grafit. Dessutom pagar ett utvecklingsprojekt kring atervinning av grafit ur grafitbarande restprodukter
fran stalindustrin. Ett beslut om en eventuell start av en sddan atervinning av grafit i anrikningsverket i Woxna
beréknas ske under innevarande ar.

St1

Tricorona dger 30 % av aktierna i bolaget vars affarsidé ar att i Sverige bygga upp en lagpriskedja for drivmedel
till bilar. Majoritetsdgaren (70 %) som svarar for finansieringen av uppbyggnaden, ar det finska bolaget Station 1
Finland Oy, vilket i sin tur ingér i Greeni-koncernen. Greeni startade sin verksamhet 1996 och har sedan dess
byggt upp en distributionskedja for lagprisbensin omfattande 6ver 260 stationer Gver hela Finland.

St1 mélséttning ar att inom ett par ar ha minst ett hundratal stationer i drift. Vid periodens slut var 21 stationer
driftsatta, foretradesvis i sddra och véstra Sverige.

Ovriga innehav

Tricorona dger bland annat 42 % av aktierna i Svenska Kaolin AB. Svenska Kaolin dger en
bearbetningskoncession for en betydande kaolinfyndighet i mellersta Skdne. Under det andra kvartalet
aterlamnade Ulf Kéllaker med bolag till Tricorona en tidigare utfirdad option avseende forvérv av Tricoronas
samtliga aktier i Svenska Kaolin.



UTSIKTER FOR 2005

Bolagets tillvdxt- och forvérvsstrategi ligger fast. Bolagets bedomning dr att tillvéxttakten i befintliga enheter
skall besta under aret samt kunna kompletteras med nya forvarv. Mot bakgrund av detta samt de forsta sex
manadernas utfall, 6kar sékerheten i bolagets bedomning fran foregdende delarsrapport avseende
rorelseresultatet for innevarande ar.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet bestir av gemensamma funktioner som koncernledning och ekonomi. Moderbolagets
nettoomsittning uppgick for det forsta halvaret till 0,4 mkr (1,0). Moderbolagets resultat efter finansiella poster
uppgick till -5,2 mkr (0,1). Investeringar i anldggningstillgdngar uppgick till 0 mkr (0). Moderbolagets likviditet
uppgick till 2,2 mkr (1,0).

BOLAGSSTAMMA

Vid den ordinarie bolagsstimman den 21 juni skedde éterval till styrelsen av Lars Ransgart (ordférande), Astor
Brorsson, Gunilla Fjelde, Niels von Zweigbergk och Bo Ostgren. Vidare skedde nyval av Henrik Tisell till
bolagets styrelse.

REVISION
Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
Delarsrapport januari-september 2005 Fredagen 28 oktober 2005
Bokslutskommuniké 2005 Torsdagen 9 februari 2006

Stockholm den 26 augusti 2005
Styrelsen

For ytterligare information kontakta verkstillande direktér Bjorn Grufman eller CFO Lars Alm, telefon
08-545 426 30.

Tricorona AB (publ) &r en borsnoterad koncern som dr verksam inom ekonomiskt och ekologiskt hallbar tung
industri, frimst i Norra Europa. Tricorona erbjuder méklartjénster for ravaruprissikringar och handel med
utsldppsréttigheter, samt service i form av ravaruleveranser och tjanster till den metallurgiska industrin.

Se vidare bolagets hemsida www.tricorona.se.


http://www.tricorona.se/

RESULTATRAKNINGEN I 0504 0404 0501- 0401- 0401
SAMMANDRAG (KKR) -0506 -0406 0506 0406 -0412
Nettoomsittning 29 667 8639 48325 22111 38957
Forandring lagervaror - 295 - 137 2 237
Rorelsens kostnader 18133 6029 -26 056 -15746 -26 095
Personalkostnader 7002  -3955 -12847 -7499 -16190
Avskrivningar -322 -148 -573 -298 -598
Andel i intressebolags resultat fore -139 -43 -221 -43 -485
skatt
Rorelseresultat 4071 -1241 8828 -1338 -2174
Finansnetto -706 1176  -1202 1 800 1 001
Resultat efter finansiella poster 3 365 -65 7426 462 -1173
Skatt - - - - 2790
Periodens resultat 3 365 -65 7 426 462 1617
Resultat per aktie, kr 0,08 -0,01 0,20 0,02 0,06
Resultat per aktie e konvert., kr 0,07 -0,01 0,16 0,01 0,05
BALANSRAKNINGEN I SAMMANDRAG (KKR) 050630 040630 041231
Immateriella anliggningstillgangar 20 936 20 741 21 119
Materiella anldggningstillgangar 70 581 55 336 55 040
Uppskjuten skattefordran 2800 - 2800
Andel i intresseforetag 2 688 1821 2905
Summa anliiggningstillgangar 97 005 77 898 81 864
Varulager 35913 1458 3504
Kortfristiga fordringar 60 987 24010 24 598
Likvida medel 12 734 1947 2 445
Summa omsattningstillgangar 109 634 27415 30 547
SUMMA TILLGANGAR 206 639 105 313 112 411
Eget kapital 113 153 50 190 51 345
Ovriga avsittningar 1706 700 700
Langfristiga skulder 39 806 32 819 32 819
Kortfristiga skulder 51 974 21 604 27 547
SUMMA EGET KAPITAL OCH 206 639 105 313 112 411
SKULDER
KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG 0501 0401 0401
KONCERNEN (KKR) -0506 -0406 -0412
Den l6pande verksamheten 8 326 - 699 -1 262
Forindringar av rorelsekapital -44 372 -3491 -2 084
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -36 046 -4 190 -3 346
Investeringsverksamheten -15 930 672 326
Finansieringsverksamheten 62 265 150 150
Periodens kassaflode 10 289 -3368 -2 870
Likvida medel vid periodens bérjan 2 445 5315 5315
Likvida medel vid periodens slut 12 734 1947 2 445
FORANDRING AV EGET KAPITAL I 0501 0401 0401
KONCERNEN (KKR) 0506 -0406 -0412
Vid arets borjan 51 345 49 578 49 578
Nyemission 54 272 150 150
Periodens resultat 7 426 462 1617
Vid periodens slut 112 463 50 190 51 345




REDOVISNINGSPRINCIPER

OVERGANG TILL INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)

Fran och med den 1 januari 2005 upprattar Tricorona sin koncernredovisning i enlighet med IFRS. Till och med
2004 har foretaget tillampat Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden. De forandringar i

redovisningsprinciper som denna dvergang medfor samt dvergéngseffekterna pa koncernens resultat- och
balansriakning innebér att koncernens resultat for perioden januari-juni 2004 och januari-december 2004 samt det

egna kapitalet per 30 juni 2004 samt 31 december 2004 fordndras i férhallande till tidigare rapporter. Dessa

fordndringar redovisas nedan . For dvrigt tillimpas samma redovisningsprinciper som i rsredovisningen 2004.

Information har dven ldmnats i Arsredovisningen for 2004.

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Deléarsrapportering.

JUSTERINGAR PA GRUND AV OVERGANG TILL IFRS

Koncernens resultatrikning 0401-0406 0401-0412
Rorelseresultat enligt tidigare redovisningsprinciper -180 -2 863
Aterforing av avskrivning av goodwill under perioden 345 689
Rorelseresultat enligt IFRS 165 2174
Koncernens balansrikning 040630 041231
Eget kapital enligt tidigare redovisningsprinciper 49 846 50 656
Aterforing av avskrivning av goodwill under perioden 344 689
Eget kapital enligt IFRS 50 190 51 345
NETTOOMSATTNING PER 0501 0401 0401
AFFARSOMRADE (KKR) -0506 -0406 -0412
Affirsomride Metallvirden 47 610 21 470 37 961
Affirsomride Mineral 375 527 784
Moderbolag 372 969 1507
Eliminering -32 -855 -1 295
Summa 48 325 22111 38 957
RORELSERESULTAT PER 0501 0401 0401
AFFARSOMRADE (KKR) -0506 -0406 -0412
Affirsomride Metallvirden 11 570 1234 2 937
Affirsomride Mineral -1 249 -567 -8
Moderbolag -1 693 -2 005 -5103
Koncern 8 628 -1 338 -2174
NYCKELTAL 0501 0401 0401 0301 0201 0101 0001
-0506 -0406 -0412 -0312 -0212 -0112 -0012
Nettoomsittning, mkr 48,3 22,1 39,0 14,9 1,9 7,6 14,8
Rorelseresultat, mkr 8,6 -1,3 2.2 5,1 -25,6 -19,7 -29.,4
Resultat efter skatt, mkr 74 0,5 1,6 -10,3 -28,3 21,1 -25,2
Vinstmarginal, % 15,4 2,1 4,2 Neg Neg Neg Neg
Balansomslutning, mkr 200,6 105,3 1124 102,2 75,0 933 115,8
Eget kapital, mkr 1132 50,2 51,3 496 485 63,3 81,3
Soliditet, % 55 48 46 48 65 68 70
Skuldsittningsgrad, % 19,3 312 2924 32,1 23,5 27,5 23,1
Resultat per aktie, kr 0,20 0,02 006  -047  -203  -196  -2097
Resultat per aktie efter konvertering, kr* 0,16 0,01 0,05 -0,34 - - -
Investeringar, mkr 15,9 0,8 14 15,9 0,9 32 7,1
Antal aktier, tusen 61 507 26 700 26 700 26 600 17 324 9 324 64 800
Borskurs, slutkurs f6r perioden 2,89 1,52 3,25 1,50 1,54 1,40 0,62
Antal anstillda, st 41 19 24 15 5 16 27




Belopp med kursiv stil ér omrdknade med hdnsyn till gjorda nyemissioner och sammanldggning.

* Justerat for fullt utnyttjande av utestdende konvertibler motsvarande 9 413 544 aktier.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet Resultat per aktie

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Arets resultat i forhdllande till antalet aktier.
Vinstmarginal Skuldséttningsgrad

Resultat efter skatt i procent av rorelseintékterna. Réntebdrande skulder i procent av balansomslutningen

Investeringar
Investeringar under perioden.
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