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Delarsrapport januari-mars 2006

¢ Nettoomsattningen uppgick till 51,6 mkr (18,7).

¢ Rorelseresultatet uppgick till 0,5 mkr (4,6).

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 0 mkr (4,1).

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,00 kr (0,14).

¢ Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,00 kr (0,11).

¢ | syfte att finansiera vidare satsningar inom verksamheten med utslappsratter
beslutade styrelsen i bérjan av mars att foresla arsstamman att godkénna emissioner
hogst 242 mkr.

¢ Syftet med emissionerna ar att finansiera handel i egen bok med projektrelaterade
utslappsratter. Ett antal avtal om forvarv av utslappsratter har tecknats. Likasa har
ett forsta forsaljningsavtal om leverans av rétter under innevarande ar tecknats.

VERKSAMHETEN

| syfte att finansiera vidare satsningar inom verksamheten med utslppsrétter bes utade
styrelsen i borjan av mars att foresla arsstamman att godkanna dels en riktad emission, dels en
foretradesemission om sammanlagt hdgst 242 mkr. Atta institutionella investerare har &tagit
sig att teckna den riktade emissionen om 122 mkr. Foretrédesemissionen &r garanterad till
cirka 50 %.

Arsstammans forvantade godk&nnande av de av styrel sen foreslagna nyemissionernainnebér
att ytterligare ett vasentligt steg tasi den sedan ett par & pagaende omstruktureringen av
Tricoronas verksamhet.

Ett betydande och intensivt affarsutvecklingsarbete har under det gangna kvartalet pagatt
inom affarsomradet Commodity Services. Mjligheterna att utveckla handel i egen bok vad
avser projektrelaterade utsl&ppsrétter erbjuder en spannande utvecklingsmdjlighet. Styrelsens
bedémning &r att en stor del av Tricoronas tillvaxt och vinstgenerering under de ndrmaste aren
kommer att vara knutnatill detta omrade.



Aven inom 6vriga aff arsomraden fortgér beslutat férandringsarbete enligt plan, dock
forvantas inga storre beslut att fattas forran de féreslagna emissionerna har genomf érts.

Inom affarsomréde Minerals har ett 6kande intresse for de mineraltillgangar som finnsinom
affarsomradet noterats och ett antal aktiviteter har initierats for att avyttra dessatillgangar.

Resultatet for verksamhetsarets forsta kvartal praglas av det utvecklingsarbete som némnts
ovan. Nettoomséttningen uppgick till 51,6 mkr och rérel seresultatet till 0,5 mkr.

AFFARSOMRADE METALS

Affarsomréde Metal's 6vergripande affarsidé &r att erbjuda metallurgisk industri och annan
industri i norra Europa service genom leveranser av ett stort urval av ravaror, framst
sekundéra, samt &del metall&tervinning och liknande tjanster.

ANA Adelmetalls verksamhet under &rets forsta kvartal har delvis paverkats av det historiskt
htga guldpriset vilket negativt paverkar affarsvolymen.

Aven inom Metallvarden har prisutvecklingen paverkat affarsvolymen och resultatet negativt.
Samarbetet med det under fjarde kvartalet féregdende ar forvarvade (40 %) Z-Skrot har
utvecklats enligt plan och har under forsta kvartalet gett ett positivt rorel seresultat.

AFFARSOMRADE COMMODITY SERVICES

Commodity Services har som mal att vara en ledande aktor i handel med projektrelaterade
utsl dppsrétter samt vara Nordens dominerande ravarumaklare. Fokus ligger pa de traditionella
ravarorna och pa miljorelaterade marknadsi nstrument.

Fokus pa méklingsverksamheten inom utsl&ppsrétter har under borjan av aret delvis minskat i
syfte att vidareutveckla och bredda verksamheten mot handel i egen bok med projekt-
relaterade utsl&ppsrétter. Totalt har cirka 1,2 miljoner ton utsl 8ppsrétter for leverans 2006-
2012 kontrakterats under arets forsta kvartal. Ett forsta forsaljningsavtal om leverans av
utsl&ppsratter under innevarande &r har ocksa tecknats.

Summering av tecknade avtal avseende utslappsratter

UTSLAPPSRATTER I TUSENTAL LEVERANS LEVERANS TOTALT

2006 2007 2006-2012
Kontrakterad volym 489 230 1230
Forsald volym 50 - 50
Nettoposition 1180

Affarsvolymernainom méakling av elkraft samt el certifikat har under inledningen av aret varit
nagot |agre an forvantat. Handel med révaror inom SMB har haft en god inledning pa aret
framst beroende pa de stigande ravarupriserna.



AFFARSOMRADE MINERALS

Affarsomréde Minerals omfattar Tricoronas tidigare huvudsakliga verksamheter inom
industrimineral sektorn. Dessutom ingar i affarsomradet intressebolagen St1 Sweden (30%)
vars affarsidé &r att bygga upp en lagpriskedja for drivmede till fordon.

Styrelsen fattade under fjolaret beslutet att verksamheternainom Minerals g utgor ett
strategiskt innehav for Tricoronas framtida verksamhet.

De senaste arens kraftigt stigande ravarupriser har motiverat en uppdatering av en tidigare
genomford " pre-feasibility study” inklusive en |6nsamhetskalkyl i Svenska Vanadin. Ett
oberoende konsultforetag kommer under varen att genomforatester av anvandbara
processmetoder. Dessa rapporter kommer att bilda underlaget i ett kommande marknads-
foringsarbete for att finna en ny &gare for denna fyndighet.

FINANSIELL INFORMATION

Perioden januari-mars 2006

Nettoomsattningen uppgick till 51,6 mkr (18,7). Rorelseresultat for perioden uppgick till 0,5
mkr (4,6) och resultatet efter skatt till 0,0 mkr (4,1). Resultat per aktie uppgick till 0,00 kr
(0,14) per aktie. Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,00 kr (0,11).

Finansiell stéallning
Soliditeten uppgick vid periodens slut till 51 % (47). Likvida medel uppgick till 7,9 mkr (7,5).
Koncernens egna kapital uppgick till 115,0 mkr (68,9).

Periodens kassafl6de fore investeringar uppgick till —0,2 mkr (-6,2). Periodens investeringar i
materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,5 mkr (1,4).

Rantebarande skulder uppgick till cirka 49,7 (32,8), varav 13,4 mkr utgors av ett konvertibelt
forlagslan med 2 % ranta med forfallodr 2009 och konverteringskurs om 4,00 kr samt 14,3
mkr av ett konvertibelt forlagslan med 7 % ranta med forfalloar 2007 och en
konverteringskurs om 2,50 kr.

Aktieinformation

Under det forsta kvartalet har pakallande av konvertering samt teckning av teckningsoptioner
motsvarande 0,8 miljoner aktier skett. Vid periodens slut fanns det totalt 62,6 miljoner aktier i
bolaget.Vid periodens slut var aktiens kurs 4,07 kr.

Utsikter for 2006

Bolagets tillvéxt- och forvarvsstrategi ligger fast. Mot bakgrund av att bolagets verksamhet
forandras i samband nya satsningar och den framtida resultatutveckling som foljer darav,
avstar bolaget fran att |amna nagon resultatprognos for innevarande &r.

Arsredovisning
Arsredovisningen for 2005 finns tillganglig hos foretaget och pa bolagets hemsida,
Www.tricorona.se.

REVISION
Denna rapport har g varit foremal for sarskild granskning av Bolagets revisorer.



KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
Delarsrapport januari-juni 2006 20 juli 2006
Delarsrapport januari-september 27 oktober 2006

Stockholm den 24 april 2006
Styrelsen

For ytterligare information kontakta:

VD Bjorn Grufman, telefon 08- 545 426 30
eller

CFO Lars Alm, telefon 08-545 426 30.

TRICORONA handlar med metall, energi och miljo. Tricorona erbjuder révaror och tjanster till bade
metallurgisk och annan industri. Tricoronas verksamhet omfattar handel med utsl8ppsrétter, elkraft och
elcertifikat samt atervinning och metallrdvaror. Koncernen innefattar bl.a. dotterbolagen Svensk Kraftméakling
(SKM), Metallvarden, ANA Adelmetall och Woxna Graphite, samt intressebolagen Svenska Kaolin och St1
Sweden. Tricorona &r sedan 1989 noterat pa Stockholmsborsens O-lista.



RESULTATRAKNINGEN I SAMMANDRAG 0601 0501 0501
(MILJONER KRONOR) -0603 -0503 -0512
Nettoomsittning 51,6 18,7 165,1
Varukostnad -38,7 -52 -121,4
Ovriga rérelseintikter - - 12,6
Ovriga externa kostnader -4.4 2.7 -14,4
Personalkostnader 7.5 58 -28,8
Avskrivningar -0,6 -0,3 -2,0
Rorelsens kostnader -51,2 -14,0 -154,0
Andel i intresseforetags resultat 0,1 -0,1 2.1
Rorelseresultat 0,5 4,6 9,0
Finansnetto -0,5 -0,5 20
Resultat efter finansiella poster 0 4,1 6,9
Skatt - - 0,6
Periodens resultat 0 41 7,5
Resultat per aktie, kr 0,00 0,14 0,15
Resultat per aktie efter utspidning, kr 0,00 0,11 0,14
BALANSRAKNINGEN I SAMMANDRAG 060331 050331 051231
(MILJONER KRONOR)
Immateriella anlaggningstillgangar 20,6 20,4 20,8
Materiella anldggningstillgangar 79,2 63,0 79,2
Uppskjuten skattefordran 2,8 2,8 2,8
Andel i intresseféretag 1,6 2,8 1,5
Upplupna intikter 7,0 - 7,0
Summa anlaggningstillgangar 111,2 89,0 111,3
Varulager 425 3,5 40,6
Kortfristiga fordringar 62,9 472 56,4
Likvida medel 7,9 7,5 7,0
Summa omsétingstillgingar 1133 58,2 104,0
SUMMA TILLGANGAR 224,5 147,2 215,3
Eget kapital 115,0 68,9 114,0
Rintebirande lingfristiga skulder 34,4 32,8 34,1
Rintefria lingfristiga skulder 11,6 1,7 11,6
Rintebirande kortfristiga skulder 15,3 - 15,0
Rintefria kortfristiga skulder 482 438 40,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 224,5 147,2 215,3
KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG 0601 0501 0501
(MILJONER KRONOR) -0603 -0503 -0512
Den 16pande verksamheten fére férindring av 0,6 3,4 6,4
rorelsekapital
Forindringar av rérelsekapital -0,8 -7.1 -31,2
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -0,2 -3,7 -24.8
Investeringsverksamheten -0,5 -6,2 27,2
Kassafléde efter investeringar -0,7 -9,9 -52,0
Finansieringsverksamheten 1,6 14,9 56,6
Periodens kassaflode 0,9 5,0 4,6
Likvida medel vid periodens bérjan 7,0 2.4 2.4
Likvida medel vid periodens slut 7,9 7,4 7,0




FORANDRING AV EGET KAPITAL 0601 0501 0501
(MILJONER KRONOR -0603 -0503 -0512
Vid arets botjan 114,0 51,3 51,3
Nyemission 1,0 13,5 55,2
Petiodens resultat 0 4.1 7,5
Vid periodens slut 115,0 68,9 114,0
NETTOOMSATTNING PER AFFARSOMRADE 0601 0501 0501
(MILJONER KRONOR) -0603 -0503 -0512
Affirsomride Metals 431 5,7 131,0
Affirsomrade Commodity Services 8,0 12,7 32,7
Affirsomride Minerals 0,3 0,3 0,5
Moderbolag 0,2 0,2 0,9
Eliminering - -0,2 -
Summa 51,6 18,7 165,1
RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE 0601 0501 0501
(MILJONER KRONOR) -0603 -0503 -0512
Affirsomride Metals 0,9 0,0 114
Affirsomriade Commodity Services 2,3 7,3 9,2
Affirsomriade Minerals -0,7 -0,6 =32
Moderbolag -2,0 2.1 -84
Summa 0,5 4,6 9,0
NYCKELTAL 0601 0501 0501 0401 0301 0201 0101
-0603 -0503 -0512 -0412 -0312 -0212 -0112
Nettoomsittning, mkr 51,6 18,7 165,1 39,0 14,9 1,9 7,6
Rorelseresultat, mkr 0,5 4,6 9,0 -2,2 5,1 256 19,7
Resultat efter skatt, mkr 0,0 4.1 7,4 1,6 -10,3 -283 21,1
Vinstmarginal, % 0,0 21,8 4,5 42 Neg Neg Neg
Balansomslutning, mkr 224.5 1472 215,3 112,4 102,2 75,0 93,3
Eget kapital, mkr 115,0 68,9 114,0 51,3 49,6 48,5 63,3
Soliditet, % 51 47 53 46 48 65 68
Skuldsittningsgrad, % 221 223 24,8 29,4 32,1 235 27,5
Resultat per aktie, kr 0,00 0,14 0,15 0,06 -0,47 -2,03  -196
Resultat per aktie efter utspadning, kr* 0,00 0,11 0,14 0,05 -0,34 - -
Investeringsverksamheten, kkr 0,5 6,2 25,8 1,4 15,9 0,9 32
Antal aktier vid periodens slut, tusen 62 625 32285 61830 26700 26 600 17324 9324
Genomsnittligt antal aktier under perioden, 62 097 30 361 49519 26700 21829 13934 10778
tusen
Borskurs, slutkurs for perioden, kr 4,07 2,43 3,06 3,25 1,50 1,54 1,40
Antal anstillda slutet av perioden, st 24 43 24 15 5 16

* Justerat for fullt utnyttjande av utestdende konvertibler och teckningsoptioner motsvarande 11,6 mkr aktier, vilkavid full

teckning Okar det egna kapitalet med 35,8 mkr.

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet
Eget kapital i procent av balansomsl utningen.

Vinstmarginal
Resultat efter skatt i procent av rorelseintékterna.

I nvesteringar
Investeringar under perioden.

Skuldséttningsgrad
Réntebarande skulder i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie
Aretsresultat i forh8llandetill antalet aktier.



REDOVISNINGSPRINCIPER
OVERGANG TILL INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)

Denna delérsrapport &r uppréttad enligt IAS 34 Interim Financial Reporting och RR 31 Delarsrapportering for
koncerner. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder tillampas som i den senaste rsredovisningen.
De nyalreviderade | FRS-standardena som trétt i kraft med tillampning frén den 1 januari 2006 far ingen effekt pa
Tricoronas resultat- och balansrékning, kassafl6desanalyser och eget kapital.

Tricorona AB (publ)
Box 70426
107 25 Stockholm

Org.nr: 556332-0240
Telefon: 08-545 426 30
Fax: 08-30 86 17
Besoksadress: Drottninggatan 92
Stockholm
E-mail: info@tricorona.se
Hemsida: www.tricorona.se
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