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Deléar srapport januari-september 2006

Fortsatt uppbyggnad av portfdljen av utsléppsratter, nu totalt 9,5 miljoner CERSs,
innebarande en 6kning av portfdljen med 6,4 miljoner CERs under tredje kvartalet.

e Nettoomsattningen uppgick till 160,7 mkr (94,0).
e ROrelseresultatet uppgick till 2,8 mkr (11,5).
o Resultatet efter skatt uppgick till 2,9 mkr (10,0).
e Resultat per aktie uppgick till 0,03 kr (0,22).

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,03 kr (0,18).

VERKSAMHETEN

Under varen genomfordes tva lyckade nyemissioner, dels en riktad emission till institutionella
placerare, dels en foretradesemission till bolagets befintliga aktiedgare, vilkatotalt tillforde
Tricorona 231,3 miljoner kronor efter emissionskostnader. Nyemissionerna genomférdesi syfte
att finansiera den satsning som Tricorona genomfér inom omradet for handel med
utslgppsrétter.

For narvarande &r bolagets huvudsakliga fokus inriktat pa att via avtal med enskilda projekt
(CDM) bygga upp en portfdlj av projektbaserade utddppsréatter (CER). Detta arbete framskrider
enligt plan och vid periodens slut hade avtal slutits om inkdp av 9,5 miljoner utd 8ppsrétter for
leverans under perioden 2006-2012.

Inom affarsomrade Metals & de historiskt hdga metall priserna ett fortsatt bekymmer, da det
innebar en dampande effekt pa affarsvolymen samt okar kapital bindningen.

Fjolarets beslut att verksamheternainom Minerals g utgor ett strategiskt innehav for
Tricoronas framtida verksamhet ligger fast.



AFFARSOMRADE COMMODITY SERVICES

Under det tredje kvartalet har aktiviteten inom Tricoronas verksamhet fér handel med
projektrelaterade utsl dppsrétter, varit fortsatt hog. Kinahar pakort tid vuxit till en av de
snabbast vaxande marknaderna for CDM-projekt, vilket &ven &terspeglasi Tricoronas
geografiska fokus. For att 6ka narvaron pa den viktiga kinesiska marknaden 6ppnades under
september ett representationskontor i Beijing. De nya projekt som kontrakterats har till
Overvagande del varit av kategorierna fornyel sebar energi och energieffektivisering. Den
fornyel sebara energin bestdr av vind- och vattenkraft vilka ersétter kolbaserad el produktion.

For att ytterligare stodja hogkvalitativa projekt lanserar Tricorona under oktober ménad i
samband méassan Carbon Expo i Beijing, ” Carbon Asset Management Gold Standard Fund”
(www.camgoldstandard.com) . Mérkningen Gold Standard (www.cdmgol dstandard.org)
skapades av bl.a. WWF for att framja hdllbar utveckling i utvecklingslander. Markningen kan
erhdllas fér CDM -och JI-projekt, som valideras utifran Gold Standard-kriterier och som ar mer
|angtgaende an de som stipuleras under Kyotoprotokollet. Tricorona kommer att genom fonden
erbjudafinansiering av de extra kostnader som kvalitetskraven pa ett Gold Standard-projekt
medfor. Genom dettainitiativ kommer Tricorona att fa mojlighet att forvarvafler projekt med
en uttalad miljoprofil.

Den totala portfdljen bestar vid periodens utgang av cirka 9,5 miljoner kontrakterade

utsl dppsrétter (CER), varav 6,4 miljoner CERs har kontrakterats under arets tredje kvartal. De
nytecknade kontrakten forvantas inte borjaleverera CERs forran tidigast under slutet av 2007
och borjan av 2008. Inga utleveranser genomfordes under tredje kvartalet.

Summering av tecknade avtal avseende utslappsr atter *

UTSLAPPSRATTER I TUSENTAL LEVERANS LEVERANS TOTALT

2006 2007 2006-2012
Kontrakterad volym 600 995 9470
Forsald volym 450 865 1315
Nettoposition 150 130 8 155

* Kontrakterad volym avser tecknade avtal om kdp av utsléppsratter for framtida leverans. Angiven kontrakterad volym ar € garanterad utan
beraknad med utgdngspunkt fran vad varje enskilt projekt forvantas generera. Faktisk levererad volym fran ett enskilt projekt kan komma att
vasentligen awika fran kontrakterad volym. Férsald volym avser tecknade avtal om forsaljning av utsl &ppsratter for garanterad framtida
leverans.

Forsdljningen av Svenska Metall Borsen (SMB) till Handel shanken Capital Markets som
genomfordes under det tredje kvartalet ar ett led i den fortsatta renodlingen av Tricoronas
verksamhet.

Inom Svensk Kraftmakling pagar ett utvecklingsarbete med syfte att skapa marknadsplatser for
gron el i olika former sasom "bramiljéval”, ren vind- eller vattenkraftproducerad €l.

AFFARSOMRADE METALS

Affarsomréde Metal's 6vergripande affarsidé &r att erbjuda metallurgisk industri och annan
industri i norra Europa service genom leveranser av ett stort urval av révaror, framst sekundara,
samt adelmetall &tervinning och liknande tjanster.

ANA Adelmetalls verksamhet har under &ret har paverkats av det historiskt héga guldpriset
vilket negativt paverkat bade affarsvolymen och kapital bindningen.


http://www.camgoldstandard.com/
http://www.cdmgoldstandard.org/

Inom Metallvarden har prisutvecklingen med historiskt mycket hdga priser paverkat bade
affarsvolymen och resultatet negativt.

AFFARSOMRADE MINERALS

Affarsomréde Minerals omfattar Tricoronas tidigare huvudsakliga verksamheter inom
industrimineral sektorn.

Styrelsen fattade under fjolaret beslutet att verksamheternainom Minerals g utgor ett
strategiskt innehav for Tricoronas framtida verksamhet.

Inom Svenska Kaolin, dar Tricorona éger 44 %, fortgar forberedelserna for att kunnalamnain
en ny ansokan om miljotillstand. Detta berdknas ske under det fjarde kvartalet.

FINANSIELL INFORMATION

Perioden juli-september 2006

Nettoomsattningen uppgick till 47,1 mkr (45,7). Rorelseresultatet for perioden uppgick till

4,2 mkr (-1,4) och resultatet efter skatt uppgick till 4,6 mkr (-1,7). Resultat per aktie uppgick
till 0,03 kr (-0,03) per aktie. Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,03 kr (-0,02).

| periodens resultat ingér bland annat en realisationsvinst om 10,7 mkr, som uppkom i samband
med avyttringen av rorelsen i Svenska Metall Borsen.

Perioden januari-september 2006

Nettoomsattningen uppgick till 160,7 mkr (94,0). Rorelseresultat for perioden uppgick till 2,8
mkr (11,5) och resultatet efter skatt till 2,9 mkr (10,0). Resultat per aktie uppgick till 0,03 kr
(0,22) per aktie. Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,03 kr (0,18).

Finansiell stallning
Soliditeten uppgick vid periodens slut till 80 % (49). Likvida medel uppgick till 175,9 mkr
(5,8). Koncernens egna kapital uppgick till 357,6 mkr (114,7).

Periodens kassafl6de fore investeringar uppgick till -56,8 mkr (-19,1), varav huvuddelen avser
ett Okat rorel sekapitalbehov inom handeln med utsldppsrétter. Periodens investeringar i
materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1,3 mkr (1,6).

Rantebarande skulder uppgick till 22,1 mkr (44,2), varav 13,4 mkr utgors av ett konvertibelt
forlagslan med 2 % rénta med forfallodr 2009 och konverteringskurs om 4,00 kr samt 8,7 mkr
av ett konvertibelt forlagslan med 7 % ranta med forfallodr 2007 och en konverteringskurs om
2,40 kr. Den senare konverteringskursen har efter genomférda emissioner under innevarande ar
omraknats enligt villkoren.

Aktieinformation

Under det andra kvartalet genomforde bolaget dels en riktad nyemission om 36,0 miljoner
aktier till ett antal institutionella dgare samt en foretradesemission till befintliga dgare om 35,4
miljoner aktier. Totalt tillfordes bolaget 231,3 mkr efter emissionskostnader. Béda
emissionerna genomfordestill kurs om 3,40 kronor per aktie och emissionernablev
fulltecknade.

Under det tredje kvartalet har pakallande av konvertering samt teckning av teckningsoptioner
motsvarande 0,1 miljoner aktier skett. Vid periodens slut fannsi bolaget totalt 137,3 miljoner.
Vid periodens slut var aktiens kurs 3,50 kr.



M oder bolaget

M oderbolagets verksamhet bestar av koncerngemensamma funktioner som koncernledning och
ekonomi. Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 0,8 mkr (0,5). M oderbolagets resul tat
efter finansiella poster uppgick till 4,6 mkr (-7,2). Investeringar i anl&ggningstillgangar
uppgick till 0,1 mkr (-). Moderbolagets likviditet uppgick till 82,2 mkr (0,5).

Utsikter fér 2006

Bolagets tillvaxtstrategi ligger fast. Mot bakgrund av att bolagets verksamhet forandrasi
samband med omfattande satsningar inom ett nytt verksamhetsomréde &r den framtida
resultatutvecklingen svarbedomd och bolaget avstér darfor att |amna ndgon prognos.

Valberedning

Enligt bedut pa arsstamman 2006 skall en valberedning utses bestadende av en representant for
envar av de tre storsta aktiedgarna, styrelsens ordférande samt en representant for
Aktiespararna. Va beredningen kommer att besta av f6ljande personer: Annika Andersson
Fjarde AP-fonden, Karl Perlhagen, Volati Ltd, Jan Lundstrém, BLIWA Livforsakring, John
Ortengren, Aktiespararna samt styrelsens ordférande Lars Ransgart.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Som ett led i den fortsatta satsningen inom handeln med utsl&ppsrétter har Niels von
Zweigbergk utsetts till ny verkstallande direktor och koncernchef for Tricorona fran och med
13 november. Niels von Zweigbergk &r for narvarande affarsomradeschef for AO Commodity
Services. Nuvarande verkstéllande direktor och koncernchef Bjorn Grufman kommer tillsvidare
att kvarsta som affarsomradeschef fér AO Metals.

REVISION
Dennarapport har g varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Bokslutskommuniké 2006 14 februari 2007
Delarsrapport januari-mars 2007 26 april 2007
Arsstdamma 2007 26 april 2007
Delarsrapport januari-juni 2007 19 juli 2007
Delarsrapport januari-september 2007 26 oktober 2007

Stockholm den 27 oktober 2006
Styrelsen

For ytterligare information kontakta:

VD Bjorn Grufman, telefon 08- 545 426 30, 070-636 76 15, e-post:
bjorn.grufman@tricorona.se

eller

CFO Lars Alm, telefon 08-545 426 30, 073-512 40 16, e-post: lars.am@tricorona.se



RESULTATRAKNINGEN I 0607 0507 0601 0501 0501
SAMMANDRAG (MILJONER -0609 -0509 -0609 -0509 -0512
KRONOR)
Nettoomsittning 471 45,7 160,7 94,0 165,1
Varukostnad -38,9 -41,9 -126,1 -64,5 -121,4
Ovriga rérelseintikter 10,8 5,7 10,9 12,6 12,6
Ovriga externa kostnader -6,3 -2,7 -16,5 -8,7 -14.4
Personalkostnader -7.3 -7,6 =237 -20,5 -28,8
Av- och nedskrivningar -13 -0,4 -2,7 -1,0 -2,0
Rorelsens kostnader -43,0 -46,9 -158,1 -82,1 -154,0
Andel i intresseforetags resultat 0,1 -0,2 0,2 -04 2.1
Rorelseresultat 4,2 -1,4 2,8 11,5 9,0
Finansnetto 0,3 -0,3 0,1 -1,5 2,1
Resultat efter finansiella poster 4,5 -1,7 2,9 10,0 6,9
Skatt 0,1 - - - 0,6
Periodens resultat 4,6 -1,7 2,9 10,0 7,5
Resultat per aktie, kr 0,03 -0,03 0,03 0,22 0,15
Resultat per aktie efter utspidning, kr 0,03 -0,02 0,03 0,18 0,14
BALANSRAKNINGEN I SAMMANDRAG 060930 050930 051231
(MILJONER KRONOR)
Immateriella anldggningstillgangar 18,4 20,2 20,8
Materiella anldggningstillgangar 67,0 72,5 79,2
Uppskjuten skattefordran 2,8 2,8 2,8
Andel i intresseféretag 2,8 2,5 1,5
Upplupna intikter 7,3 - 7,0
Summa anlaggningstillgangar 98,3 98,0 111,3
Varulager 79,6 47,5 40,6
Kortfristiga fordringar 92,5 80,7 56,4
Likvida medel 175,9 5,8 7,0
Summa omsdttningstillgangar 348,0 134,0 104,0
SUMMA TILLGANGAR 446,3 232,0 215,3
Eget kapital 357,6 114,7 114,0
Rintebirande langfristiga skulder 221 35,5 34,1
Rintefria lingfristiga skulder 11,4 11,1 11,6
Rintebirande kortfristiga skulder - 8,7 15,0
Rintefria kortfristiga skulder 55,2 62,0 40,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 446,3 232,0 215,3
KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG 0601 0501 0501
(MILJONER KRONOR) -0609 -0509 -0512
Den I6pande verksamheten fére férindring av 4,9 11,4 6,4
rérelsekapital
Forindringar av rérelsekapital -61,7 -30,5 -31,2
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -56,8 -19,1 -24,8
Investeringsverksamheten 11,0 -26,9 -27,2
Kassafl6de efter investeringar -45,8 -46,0 -52,0
Finansieringsverksamheten 2147 494 56,6
Periodens kassaflode 168,9 34 4,6
Likvida medel vid periodens bérjan 7,0 2,4 2,4
Likvida medel vid periodens slut 175,9 5,8 7,0




FORANDRING AV EGET KAPITAL 0601 0501 0501
(MILJONER KRONOR -0609 -0509 -0512
Vid arets botjan 114,0 51,3 51,3
Nyemission 240,7 53,4 55,2
Periodens resultat 2,9 10,0 7,5
Vid periodens slut 357,6 114,7 114,0
NETTOOMSATTNING PER AFFARSOMRADE 0601 0501 0501
(MILJONER KRONOR) -0609 -0509 -0512
Commodity Services 29,2 275 327
Metals 130,2 65,6 131,0
Minerals 0,5 0,4 0,5
Moderbolag 0,8 0,5 0,9
Summa 160,7 94,0 165,1
RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE 0601 0501 0501
(MILJONER KRONOR) -0609 -0509 -0512
Commodity Setvices 12,3 10,6 9,2
Metals 0,2 8,5 11,4
Minerals 24 -1,6 -3,2
Moderbolag -7,3 -6,0 -84
Summa 2,8 11,5 9,0
NYCKELTAL 0601 0501 0501 0401 0301 0201 0101
-0609 -0509 -0512 -0412 -0312 -0212 -0112
Nettoomsittning, mkr 160,7 94,0 165,1 39,0 14,9 1,9 7,6
Rorelseresultat, mkr 2,8 11,5 9,0 2.2 -5,1 -25,6  -19,7
Resultat efter skatt, mkr 2.9 10,0 7.4 1,6 -10,3 -28,3 211
Vinstmarginal, % 1,8 10,6 4,5 4,2 Neg Neg Neg
Balansomslutning, mkr 446,3 2320 2153 112,4 102,2 75,0 93,3
Eget kapital, mkr 357,6 114,7 114,0 51,3 49,6 48,5 63,3
Soliditet, % 80 49 53 46 48 65 68
Skuldsittningsgrad, % 4,9 17,2 24.8 29.4 32,1 23,5 27,5
Resultat per aktie, kr 0,03 0,22 0,15 0,06 -0,47 -2,03 196
Resultat per aktie efter utspadning, ke* 0,03 0,18 0,14 0,05 -0,34 - -
Investeringsverksamheten, mkr (11,0) 27,0 27,2 14 15,9 0,9 3,2
Antal aktier vid periodens slut, tusen 137 287 61 508 61 830 26 700 26 600 17324 9324
Genomsnittligt antal aktier under perioden, 97 799 45 276 49 519 26 700 21 829 13934 10778
tusen
Borskurs, slutkurs f6r perioden, kr 3,50 3,37 3,06 3,25 1,50 1,54 1,40
Antal anstillda slutet av perioden, st 44 42 43 24 15 5 16

* Justerat for fullt utnyttjande av utestdende konvertibler och teckningsoptioner motsvarande 8,5 miljoner aktier, vilkavid full

teckning Okar det egna kapitalet med 26,9 mkr.
Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Vinstmargina
Resultat efter skatt i procent av rorelseintékterna.

Skuldséttningsgrad
Réntebédrande skulder i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie
Resultat i forhdllandetill antalet aktier.



REDOVISNINGSPRINCIPER

OVERGANG TILL INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)

Denna delérsrapport &r uppréttad enligt IAS 34 Interim Financial Reporting och RR 31 Delarsrapportering for
koncerner. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder tillampas som i den senaste &rsredovisningen. De

nyalreviderade | FRS-standardena som trétt i kraft med tillampning fran den 1 januari 2006 far ingen effekt pa
Tricoronas resultat- och balansrékning, kassafl6desanalyser och eget kapital.

Tricorona AB (publ)

Box 70426

107 25 Stockholm

Org.nr: 556332-0240

Telefon: 08-545 426 30

Fax: 08-3086 17

Besbksadress. Drottninggatan 92
Stockholm

E-mail: info@tricorona.se

Hemsida: www.tricorona.se
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